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مرور سریع

نفت در پایان ۵۲۰۲ تحت فشار ذخایر بالا و عرضه قوی، به سمت کف‌های قیمتی حرکت کرده است. گاز طبیعی آمریکا پس از جهش سرمایی، با ریسک کاهش قیمت در ابتدای ۶۲۰۲ مواجه است۲۰۲

گاز طبیعی آمریکا پس از جهش سرمایی، با ریسک کاهش قیمت در ابتدای ۶۲۰۲ مواجه است. برنت در محدوده ۲۵ تا ۸۵ دلار نوسان دارد و احتمال تست کف ۲۵ دلار وجود دارد۲۰۲

برنت در محدوده ۲۵ تا ۸۵ دلار نوسان دارد و احتمال تست کف ۲۵ دلار وجود دارد. تقاضای جهانی نفت در سطح ۳.۲۰۱ میلیون بشکه در روز تثبیت شده و رشد محدودی دارد۵۵۵

تقاضای جهانی نفت در سطح ۳.۲۰۱ میلیون بشکه در روز تثبیت شده و رشد محدودی دارد. اوپک+ با پایبندی ۵۹٪ به سهمیه‌ها، نقش تثبیت‌کننده در بازار ایفا می‌کند.۱۰۲

اوپک+ با پایبندی ۵۹٪ به سهمیه‌ها، نقش تثبیت‌کننده در بازار ایفا می‌کند. تولید نفت آمریکا به ۶.۳۱ میلیون بشکه در روز رسیده و فشار عرضه را حفظ کرده است۹

تولید نفت آمریکا به ۶.۳۱ میلیون بشکه در روز رسیده و فشار عرضه را حفظ کرده است. قیمت هنری‌هاب در محدوده ۸.۳ تا ۳.۴ دلار/utBMM نوسان دارد و به شدت وابسته به آب‌وهواست.۱۳

MMBt۴.۳.آمریکا به ۳.۶۱ میلیارد فوت مکعب در روز رسیده و رکورد زده است GNL نوسان دارد و به شدت وابسته به آب‌وهواست. ظرفیت صادرات utBMM/قیمت هنری‌هاب در محدوده ۸.۳ تا ۳.۴ دلار

۱۶.LNو هنری‌هاب به ۲.۸ دلار رسیده که نشان‌دهنده اختلاف منطقه‌ای است MKJ آمریکا به ۳.۶۱ میلیارد فوت مکعب در روز رسیده و رکورد زده است. اسپرد قیمت بین GNL ظرفیت صادرات

۸.JKو هنری‌هاب به ۲.۸ دلار رسیده که نشان‌دهنده اختلاف منطقه‌ای است. انسداد تانکرهای ونزوئلا باعث افزایش کرایه‌های حمل در مسیر اطلس شده است MKJ اسپرد قیمت بین

انسداد تانکرهای ونزوئلا باعث افزایش کرایه‌های حمل در مسیر اطلس شده است. پالایشگاه‌ها از ضعف قیمت نفت خام بهره برده و حاشیه سود دیزل را حفظ کرده‌اند

پالایشگاه‌ها از ضعف قیمت نفت خام بهره برده و حاشیه سود دیزل را حفظ کرده‌اند. عربستان و امارات با ظرفیت مازاد، نوسان قیمت جهانی را کنترل می‌کنند

عربستان و امارات با ظرفیت مازاد، نوسان قیمت جهانی را کنترل می‌کنند. رشد ظرفیت GNL در قطر و آمریکا، الگوی واردات آسیا را تغییر داده است

LNدر قطر و آمریکا، الگوی واردات آسیا را تغییر داده است. عراق با عبور از سهمیه اوپک+، ریسک فشار نزولی بر قیمت‌ها را افزایش داده است GNL رشد ظرفیت

عراق با عبور از سهمیه اوپک+، ریسک فشار نزولی بر قیمت‌ها را افزایش داده است. صادرات GPL آمریکا به ۰۰۵۱ هزار بشکه در روز رسیده و نقش ژئوپلیتیکی پیدا کرده است

۱۵۰LPآمریکا به ۰۰۵۱ هزار بشکه در روز رسیده و نقش ژئوپلیتیکی پیدا کرده است. اسپرد پروپان–نفتا در سطح منفی ۰۴ دلار/تن باقی مانده و بر خوراک پتروشیمی اثر دارد GPL صادرات

اسپرد پروپان–نفتا در سطح منفی ۰۴ دلار/تن باقی مانده و بر خوراک پتروشیمی اثر دارد. قیمت بنزین آمریکا به ۱۱.۳ دلار/گالن رسیده و کاهش یافته است۴

قیمت بنزین آمریکا به ۱۱.۳ دلار/گالن رسیده و کاهش یافته است. رشد تقاضای چین به ۵.۰٪ محدود شده و بر بازار نفت اثر منفی دارد۳.۱

رشد تقاضای چین به ۵.۰٪ محدود شده و بر بازار نفت اثر منفی دارد. شرکت‌های یکپارچه با تنوع جریان نقدی، عملکرد بهتری در محیط نوسانی دارند.۰

شرکت‌های یکپارچه با تنوع جریان نقدی، عملکرد بهتری در محیط نوسانی دارند. برای مدیران ایرانی، مدیریت ریسک قیمت و پایش ژئوپلیتیک کلید موفقیت در ۶۲۰۲ است

برای مدیران ایرانی، مدیریت ریسک قیمت و پایش ژئوپلیتیک کلید موفقیت در ۶۲۰۲ است.۲۰۲

1



فست فکت: داشبورد مدیریتی – مولفه‌های مهم

Ahdaf Investment Company Publication

نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف

2

نکاتی برای مدیران ایرانی
تمرکز بر هجینگ نفت و گاز: قیمت‌ها در کف‌های چندساله‌اند، اما نوسان‌های ژئوپلیتیک می‌توانند جهش ایجاد کنند
تمرکز بر هجینگ نفت و گاز: قیمت‌ها در کف‌های چندساله‌اند، اما نوسان‌های ژئوپلیتیک می‌توانند جهش ایجاد کنند.
پایش تقاضای چین: واردات بالای چین و ذخیره‌سازی، عامل اصلی ثبات نسبی قیمت‌هاست
پایش تقاضای چین: واردات بالای چین و ذخیره‌سازی، عامل اصلی ثبات نسبی قیمت‌هاست.
توجه به GNL آمریکا و قطر: ظرفیت‌های جدید بازار گاز را بازتعریف می‌کنند و بر قراردادهای آسیایی اثر می‌گذارند

LNمدیریت ریسک ژئوپلیتیک: تحریم‌های روسیه و انسداد ونزوئلا، مسیرهای عرضه را تغییر می‌دهند
توجه به GNL آمریکا و قطر: ظرفیت‌های جدید بازار گاز را بازتعریف می‌کنند و بر قراردادهای آسیایی اثر می‌گذارند.
مدیریت ریسک ژئوپلیتیک: تحریم‌های روسیه و انسداد ونزوئلا، مسیرهای عرضه را تغییر می‌دهند.
سرمایه‌گذاری در تجدیدپذیرها: رشد خورشیدی و بادی در جهان، فرصت رقابتی برای ایران در منطقه ایجاد می‌کند

سرمایه‌گذاری در تجدیدپذیرها: رشد خورشیدی و بادی در جهان، فرصت رقابتی برای ایران در منطقه ایجاد می‌کند.

worldometersretemodlrow :منبع
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تقاضا و قیمت‌های جهانی

برنت نزدیک کف چرخه
نفت در انتهای ۵۲۰۲ زیر فشار ذخایر افزایشی و عرضه بالاتر به سوی کف‌های قیمتی حرکت می‌کند. پیش‌بینی‌های
نفت در انتهای ۵۲۰۲ زیر فشار ذخایر افزایشی و عرضه بالاتر به سوی کف‌های قیمتی حرکت می‌کند. پیش‌بینی‌های رسمی نشان می‌دهد میانگین برنت در فصل اول ۶۲۰۲ در محدوده پایین دهه ۰۵ دلار می‌ماند، مگر اینکه سیاست۲۰۲

رسمی نشان می‌دهد میانگین برنت در فصل اول ۶۲۰۲ در محدوده پایین دهه ۰۵ دلار می‌ماند، مگر اینکه سیاست تولید اوپک+ یا رفتار ذخیره‌سازی چین جهت را عوض کند. از منظر تکنیکال، شکست‌های مکرر سطوح حمایتی و۵۲۰۲
تولید اوپک+ یا رفتار ذخیره‌سازی چین جهت را عوض کند. از منظر تکنیکال، شکست‌های مکرر سطوح حمایتی و حجم‌های پایین‌تر تأییدگر روند نزولی ملایم‌اند؛ با این حال، واگرایی‌های محدود در مومنتوم نشان از احتمال تثبیت در

حجم‌های پایین‌تر تأییدگر روند نزولی ملایم‌اند؛ با این حال، واگرایی‌های محدود در مومنتوم نشان از احتمال تثبیت در کوتاه‌مدت دارد. بنیاداً، تضعیف تقاضای چین و موجودی‌های بالا، دست بالا را دارند
کوتاه‌مدت دارد. بنیاداً، تضعیف تقاضای چین و موجودی‌های بالا، دست بالا را دارند.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: نوسان در بازه ۲۵–۸۵ دلار با احتمال تست کف ۲۵ و برگشت محدود

پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: نوسان در بازه ۲۵–۸۵ دلار با احتمال تست کف ۲۵ و برگشت محدود.
پیشنهاد عملی: هِج داینامیک با کُرِیدور آپشن؛ مدیریت موجودی خوراک پالایش بر اساس نقاط پیوت۵۵۵
پیشنهاد عملی: هِج داینامیک با کُرِیدور آپشن؛ مدیریت موجودی خوراک پالایش بر اساس نقاط پیوت.
پایش رقبا: یکپارچه‌های جهانی به پالایش و تجارت سوئیچ می‌کنند؛ کانادایی‌ها از مارژین پالایش و دسترسی جدید
پایش رقبا: یکپارچه‌های جهانی به پالایش و تجارت سوئیچ می‌کنند؛ کانادایی‌ها از مارژین پالایش و دسترسی جدید به آب‌های آزاد بهره می‌برند
به آب‌های آزاد بهره می‌برند.

oil pricesecirp lio :منبع
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چرخه نزولی کوتاه، نوسان بلند

در پایان ۵۲۰۲، قیمت‌های نفت و گاز در چرخه‌های متفاوت‌اند: نفت نزولی با کف‌سازی، گاز نوسانی با قله‌های آب‌وهوایی. تحلیل تکنیکی چرخه‌ها نشان می‌دهد که نفت در فاز »نزول–تثبیت«، و گاز در »قله–اصلاح« قرار دارد.۲۰۲
آب‌وهوایی. تحلیل تکنیکی چرخه‌ها نشان می‌دهد که نفت در فاز »نزول–تثبیت«، و گاز در »قله–اصلاح« قرار دارد. دیدگاه‌های بازار نشان می‌دهد عرضه غیر‌اوپک )به‌ویژه آمریکا( فشار بر نفت را حفظ کرده و اوپک+ با افزایش سهم

دیدگاه‌های بازار نشان می‌دهد عرضه غیر‌اوپک )به‌ویژه آمریکا( فشار بر نفت را حفظ کرده و اوپک+ با افزایش سهم بازار، نوسان را بالا برده است. گاز تحت‌تأثیر ذخیره‌سازی و پیش‌بینی‌های هواشناسی، جهش‌های کوتاه‌مدت و
بازار، نوسان را بالا برده است. گاز تحت‌تأثیر ذخیره‌سازی و پیش‌بینی‌های هواشناسی، جهش‌های کوتاه‌مدت و همگرایی تدریجی بین هاب‌ها را تجربه می‌کند

همگرایی تدریجی بین هاب‌ها را تجربه می‌کند.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: نفت رنج ۱۵–۸۵؛ گاز هنری‌هاب 8.3–3.4 دلار/utBMM با جهش‌های روزانه
MMBt4.3.۵۵پیشنهاد عملی: بازتنظیم گَما در پورتفوی مشتقات؛ استفاده از کالِندِر اسپرد برای گاز زمستان
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: نفت رنج ۱۵–۸۵؛ گاز هنری‌هاب 8.3–3.4 دلار/utBMM با جهش‌های روزانه.

پیشنهاد عملی: بازتنظیم گَما در پورتفوی مشتقات؛ استفاده از کالِندِر اسپرد برای گاز زمستان.
پایش رقبا: تریدرهای اروپایی روی اسپردهای منطقه‌ای گاز فعال‌اند؛ تولیدکنندگان آمریکایی روی بهره‌وری
پایش رقبا: تریدرهای اروپایی روی اسپردهای منطقه‌ای گاز فعال‌اند؛ تولیدکنندگان آمریکایی روی بهره‌وری تمرکز دارند
تمرکز دارند.

investingnewswengnitsevni :منبع
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اوپک+ در وضعیت تعادل شکننده
سیاست‌های تولید اوپک+ در پایان ۵۲۰۲ نقش ترمزی برای سقوط بیشتر قیمت‌ها دارند، اما افزایش سهم بازار و

سیاست‌های تولید اوپک+ در پایان ۵۲۰۲ نقش ترمزی برای سقوط بیشتر قیمت‌ها دارند، اما افزایش سهم بازار و اختلافات داخلی، نااطمینانی را بالا برده است. به‌صورت تکنیکی، هر سیگنال افزایش تولید یا انحراف از سهمیه،۲۰۲

اختلافات داخلی، نااطمینانی را بالا برده است. به‌صورت تکنیکی، هر سیگنال افزایش تولید یا انحراف از سهمیه، مقاومت‌های کوتاه‌مدت قیمت را تضعیف می‌کند. تقویم جلسات ۶۲۰۲ اهمیت تاکتیکی دارد: بازار به »وقفه در

مقاومت‌های کوتاه‌مدت قیمت را تضعیف می‌کند. تقویم جلسات ۶۲۰۲ اهمیت تاکتیکی دارد: بازار به »وقفه در افزایش« در فصل اول حساس است؛ هر نشانه از تمدید یا توقف افزایش‌ها، به‌سرعت در منحنی آتی منعکس۲۰۲

افزایش« در فصل اول حساس است؛ هر نشانه از تمدید یا توقف افزایش‌ها، به‌سرعت در منحنی آتی منعکس می‌شود

می‌شود.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: تیترها از اوپک+ نوسان ۲–۳ دلاری در روز برای برنت ایجاد می‌کنند؛ رنج پایدار باقی می‌ماند

پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: تیترها از اوپک+ نوسان ۲–۳ دلاری در روز برای برنت ایجاد می‌کنند؛ رنج پایدار باقی می‌ماند.
پیشنهاد عملی: سناریو محور: آماده‌سازی برای »وقفه–تشدید«؛ رولینگ هِج ماهانه با تریگر خبری

پیشنهاد عملی: سناریو محور: آماده‌سازی برای »وقفه–تشدید«؛ رولینگ هِج ماهانه با تریگر خبری.
پایش رقبا: تولیدکنندگان با ظرفیت مازاد )به‌ویژه خلیج‌فارس( در نوسانات، سهم بازار می‌گیرند؛ آمریکای شمالی

پایش رقبا: تولیدکنندگان با ظرفیت مازاد )به‌ویژه خلیج‌فارس( در نوسانات، سهم بازار می‌گیرند؛ آمریکای شمالی بر کارایی تمرکز می‌کند

بر کارایی تمرکز می‌کند.

opecepo :منابع
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LNGNL گاز طبیعی و

هنری‌هاب؛ قله‌های زمستانی
قیمت هنری‌هاب پس از سرمای زودهنگام در دسامبر بالا رفت، اما مدل‌ها نشان می‌دهند ابتدای ۶۲۰۲ با هوای ملایم‌تر
قیمت هنری‌هاب پس از سرمای زودهنگام در دسامبر بالا رفت، اما مدل‌ها نشان می‌دهند ابتدای ۶۲۰۲ با هوای ملایم‌تر و رشد تولید، فشار تعدیل رخ دهد. تکنیکال روی نمودارهای روزانه، شکست‌های موقت مقاومت و پول‌بک‌ها را تأیید۲۰۲

و رشد تولید، فشار تعدیل رخ دهد. تکنیکال روی نمودارهای روزانه، شکست‌های موقت مقاومت و پول‌بک‌ها را تأیید می‌کند؛ بنیاداً، ذخیره‌سازی کافی و افزایش صادرات GNL، اختلاف قیمت‌های منطقه‌ای را کم می‌کند. برای مدیران،
LNاختلاف قیمت‌های منطقه‌ای را کم می‌کند. برای مدیران، بهینه‌سازی قراردادهای گاز با بندهای انعطاف‌پذیر و استفاده از اسپردهای بین‌منطقه‌ای کلیدی است ،GNL می‌کند؛ بنیاداً، ذخیره‌سازی کافی و افزایش صادرات

بهینه‌سازی قراردادهای گاز با بندهای انعطاف‌پذیر و استفاده از اسپردهای بین‌منطقه‌ای کلیدی است.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: بازه 8.3–3.4 دلار/utBMM؛ جهش‌های روزانه با تیترهای هواشناسی
MMBt4.3.yaP-ro-ekaT 2 با استاپ‌های محافظه‌کارانه؛ بازبینی بندهایQ/1Q پیشنهاد عملی: ترکیب کالِندِر اسپرد
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: بازه 8.3–3.4 دلار/utBMM؛ جهش‌های روزانه با تیترهای هواشناسی.

Take-or-PaQ1/Qپایش رقبا: آمریکا رکورد صادرات را حفظ می‌کند؛ قطر پروژه‌های جدید را بارگذاری می‌کند؛ آسیا جذب رشد ظرفیت را
.yaP-ro-ekaT 2 با استاپ‌های محافظه‌کارانه؛ بازبینی بندهایQ/1Q پیشنهاد عملی: ترکیب کالِندِر اسپرد
پایش رقبا: آمریکا رکورد صادرات را حفظ می‌کند؛ قطر پروژه‌های جدید را بارگذاری می‌کند؛ آسیا جذب رشد ظرفیت را هدایت می‌کند

هدایت می‌کند.

henryhubuhyrneh :منبع
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حمل‌ونقل و ژئوپلیتیک انرژی

انسداد تانکرهای ونزوئلا
انسداد تانکرهای تحت‌تحریم ونزوئلا، مسیرهای عرضه و هزینه حمل را در اقیانوس اطلس تحت‌فشار قرار داده و
انسداد تانکرهای تحت‌تحریم ونزوئلا، مسیرهای عرضه و هزینه حمل را در اقیانوس اطلس تحت‌فشار قرار داده و به‌صورت نقطه‌ای بر قیمت‌های فرآورده و گازوئیل تأثیر می‌گذارد. تکنیکال بازار کشتیرانی نشان می‌دهد

به‌صورت نقطه‌ای بر قیمت‌های فرآورده و گازوئیل تأثیر می‌گذارد. تکنیکال بازار کشتیرانی نشان می‌دهد اسپایک‌های کرایه در مسیرهای خاص، اما با واگرایی در سایر مسیرها؛ بنیاداً، هر محدودیت در »ناوگان سایه«

اسپایک‌های کرایه در مسیرهای خاص، اما با واگرایی در سایر مسیرها؛ بنیاداً، هر محدودیت در »ناوگان سایه« ریسک‌های برنامه‌ریزی پالایشگاه‌ها را بالا می‌برد. اثر جهانی کوتاه‌مدت محدود است، اما برای آمریکای لاتین و

ریسک‌های برنامه‌ریزی پالایشگاه‌ها را بالا می‌برد. اثر جهانی کوتاه‌مدت محدود است، اما برای آمریکای لاتین و خلیج آمریکا محسوس خواهد بود

خلیج آمریکا محسوس خواهد بود.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: افزایش کرایه‌های منطقه‌ای ۵–۰۱٪؛ اثر محدود بر برنت )کمتر از ۱ دلار(

پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: افزایش کرایه‌های منطقه‌ای ۵–۰۱٪؛ اثر محدود بر برنت )کمتر از ۱ دلار(.
پیشنهاد عملی: بازبینی مسیرهای لجستیک و رزرو ظرفیت جایگزین؛ استفاده از بنادر با ریسک انطباق کمتر۱

پیشنهاد عملی: بازبینی مسیرهای لجستیک و رزرو ظرفیت جایگزین؛ استفاده از بنادر با ریسک انطباق کمتر.
پایش رقبا: بازرگانان اروپایی به‌سراغ بشکه‌های جایگزین می‌روند؛ خریداران آسیایی انعطاف‌پذیری قراردادها را

پایش رقبا: بازرگانان اروپایی به‌سراغ بشکه‌های جایگزین می‌روند؛ خریداران آسیایی انعطاف‌پذیری قراردادها را افزایش می‌دهند

افزایش می‌دهند.

tankertrackersrekcartreknat :منبع
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برق فسیلی و پالایش

پالایش سود می‌سازد در رکود نفت
در محیط نفت ضعیف، پالایشگاه‌ها از حاشیه سود تقطیر و تقاضای پایدار فرآورده‌ها بهره می‌برند. تکنیکال اسپردهای
در محیط نفت ضعیف، پالایشگاه‌ها از حاشیه سود تقطیر و تقاضای پایدار فرآورده‌ها بهره می‌برند. تکنیکال اسپردهای کراک نشان‌دهنده مقاومت‌های پایدار در دیزل و جت است؛ بنیاداً، رشد تقاضای حمل‌ونقل و سیاست‌های امنیت

کراک نشان‌دهنده مقاومت‌های پایدار در دیزل و جت است؛ بنیاداً، رشد تقاضای حمل‌ونقل و سیاست‌های امنیت انرژی، سودآوری پالایش را حمایت می‌کند. شرکت‌های یکپارچه با تنوع جریان نقدی از پالایش و تجارت، ریسک چرخه
انرژی، سودآوری پالایش را حمایت می‌کند. شرکت‌های یکپارچه با تنوع جریان نقدی از پالایش و تجارت، ریسک چرخه نفت خام را کاهش می‌دهند
نفت خام را کاهش می‌دهند.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: کراک اسپرد دیزل ثابت یا کمی بالارونده؛ بنزین فصلی آرام

پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: کراک اسپرد دیزل ثابت یا کمی بالارونده؛ بنزین فصلی آرام.
پیشنهاد عملی: بهینه‌سازی ترکیب خوراک؛ قفل‌کردن حاشیه‌ها با اسپردهای فرآورده/نفت
پیشنهاد عملی: بهینه‌سازی ترکیب خوراک؛ قفل‌کردن حاشیه‌ها با اسپردهای فرآورده/نفت.
پایش رقبا: یکپارچه‌های جهانی روی پالایش و امنیت انرژی تمرکز؛ کانادا از دسترسی به آب‌های آزاد سود می‌برد
پایش رقبا: یکپارچه‌های جهانی روی پالایش و امنیت انرژی تمرکز؛ کانادا از دسترسی به آب‌های آزاد سود می‌برد.

rbccmccbr :منبع
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خبرهای منطقه‌ای خاورمیانه
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عربستان و امارات؛ نوسان کنترل‌شده
عربستان و امارات با ظرفیت‌های مازاد، نقش تثبیت‌کننده در اوپک+ دارند و می‌توانند با تغییرات کوچک تولید،
عربستان و امارات با ظرفیت‌های مازاد، نقش تثبیت‌کننده در اوپک+ دارند و می‌توانند با تغییرات کوچک تولید، قیمت‌ها را در رنج نگه دارند. از منظر تکنیکال، هر سیگنال افزایش یا کاهش بار صادراتی از بنادر خلیج‌فارس

قیمت‌ها را در رنج نگه دارند. از منظر تکنیکال، هر سیگنال افزایش یا کاهش بار صادراتی از بنادر خلیج‌فارس به‌سرعت در منحنی‌های آتی نمایان می‌شود. بنیاداً، تمرکز بر سهم بازار و پروژه‌های پایین‌دستی/پتروشیمی،
به‌سرعت در منحنی‌های آتی نمایان می‌شود. بنیاداً، تمرکز بر سهم بازار و پروژه‌های پایین‌دستی/پتروشیمی، جریان نقدی را متنوع می‌کند

جریان نقدی را متنوع می‌کند.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: بارگیری‌های پایدار؛ اثر محدود بر قیمت جهانی )±۱ دلار(
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: بارگیری‌های پایدار؛ اثر محدود بر قیمت جهانی )±۱ دلار(.
پیشنهاد عملی: قراردادهای خوراک با بندهای انعطاف و گزینه‌های تحویل؛ استفاده از پنجره‌های قیمت
پیشنهاد عملی: قراردادهای خوراک با بندهای انعطاف و گزینه‌های تحویل؛ استفاده از پنجره‌های قیمت.
پایش رقبا: امارات در ظرفیت‌سازی پایین‌دست؛ عربستان در مدیریت سهم بازار؛ رقابت با آمریکا در برخی بازارها
پایش رقبا: امارات در ظرفیت‌سازی پایین‌دست؛ عربستان در مدیریت سهم بازار؛ رقابت با آمریکا در برخی بازارها.

Saudi AramcocmarA iduaS :منبع
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LN،ًجهانی )آمریکا، قطر( الگوی واردات آسیا را تغییر می‌دهد و برای ایران به‌عنوان بازیگر منطقه‌ای، پیامدهای قیمت گاز و فرصت‌های پتروشیمی ایجاد می‌کند. تکنیکال اسپردهای منطقه‌ای نشان می‌دهد همگرایی تدریجی هاب‌ها؛ بنیادا GNL رشد ظرفیت

قیمت گاز و فرصت‌های پتروشیمی ایجاد می‌کند. تکنیکال اسپردهای منطقه‌ای نشان می‌دهد همگرایی تدریجی هاب‌ها؛ بنیاداً، امنیت عرضه و قراردادهای بلندمدت آسیایی، پایدارسازی قیمت‌ها را تقویت می‌کند

امنیت عرضه و قراردادهای بلندمدت آسیایی، پایدارسازی قیمت‌ها را تقویت می‌کند.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: اسپرد FTT–MKJ پایدار؛ اثر محدود بر قیمت داخلی منطقه

JKM–TTپیشنهاد عملی: پایش اسپردها برای بهینه‌سازی خوراک پتروشیمی؛ بررسی سناریوهای صادراتی آینده
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: اسپرد FTT–MKJ پایدار؛ اثر محدود بر قیمت داخلی منطقه.

پیشنهاد عملی: پایش اسپردها برای بهینه‌سازی خوراک پتروشیمی؛ بررسی سناریوهای صادراتی آینده.
پایش رقبا: قطر در فازهای جدید؛ آمریکا در رکورد صادرات؛ استرالیا بر قراردادهای نفت-ایندکس تکیه دارد

پایش رقبا: قطر در فازهای جدید؛ آمریکا در رکورد صادرات؛ استرالیا بر قراردادهای نفت-ایندکس تکیه دارد.

aljazeerareezajla :منبع

LNجهانی GNL ایران و تقاطع
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عراق؛ ریسک سهمیه و عرضه

عراق با پتانسیل افزایش تولید، بارها از سهمیه‌های اوپک+ عبور کرده و می‌تواند در کوتاه‌مدت فشار نزولی بر قیمت‌ها وارد کند. تکنیکال بازار نشان می‌دهد تیترهای مربوط به صادرات عراق، نوسان روزانه برنت را افزایش
قیمت‌ها وارد کند. تکنیکال بازار نشان می‌دهد تیترهای مربوط به صادرات عراق، نوسان روزانه برنت را افزایش می‌دهند. بنیاداً، نیاز بودجه‌ای و پروژه‌های زیرساختی، انگیزه عرضه را تقویت می‌کند
می‌دهند. بنیاداً، نیاز بودجه‌ای و پروژه‌های زیرساختی، انگیزه عرضه را تقویت می‌کند.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: احتمال نوسان عرضه ۱.۰–۲.۰ میلیون بشکه/روز؛ اثر برنت ±۱ دلار

پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: احتمال نوسان عرضه ۱.۰–۲.۰ میلیون بشکه/روز؛ اثر برنت ±۱ دلار.
پیشنهاد عملی: قراردادهای منعطف با تنوع مبادی؛ استفاده از ابزارهای مدیریت ریسک رویدادی.۰.۰
پیشنهاد عملی: قراردادهای منعطف با تنوع مبادی؛ استفاده از ابزارهای مدیریت ریسک رویدادی.
پایش رقبا: قزاقستان و برخی اعضا نیز انحراف سهمیه دارند؛ سعودی و امارات »بالانس« می‌کنن

پایش رقبا: قزاقستان و برخی اعضا نیز انحراف سهمیه دارند؛ سعودی و امارات »بالانس« می‌کنند

Iraq oilio qarI :منبع
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LPآمریکا به‌عنوان بازی‌ساز ژئوپلیتیک GPL :موضوع مهم اثرگذار بر انرژی

LP.آمریکا می‌تواند الگوی مصرف سوخت خانگی و پتروشیمی در آسیا و آمریکای لاتین را تغییر دهد. از منظر تکنیکی، رشد پایدار حجم‌ها و کرایه‌های مرتبط، اسپردهای منطقه‌ای پروپان/نفتا را جابه‌جا می‌کند GPL افزایش صادرات
دهد. از منظر تکنیکی، رشد پایدار حجم‌ها و کرایه‌های مرتبط، اسپردهای منطقه‌ای پروپان/نفتا را جابه‌جا می‌کند. بنیاداً، امنیت عرضه GPL برای کشورهایی که به واردات وابسته‌اند، مزیت هزینه و تاب‌آوری زنجیره را افزایش

LP،برای کشورهایی که به واردات وابسته‌اند، مزیت هزینه و تاب‌آوری زنجیره را افزایش می‌دهد؛ این موضوع به‌صورت غیرمستقیم بر تقاضای نفتا و برخی مسیرهای پالایش اثر دارد. برای مدیران ایرانی GPL بنیاداً، امنیت عرضه
می‌دهد؛ این موضوع به‌صورت غیرمستقیم بر تقاضای نفتا و برخی مسیرهای پالایش اثر دارد. برای مدیران ایرانی، پایش اسپرد پروپان–نفتا و فرصت‌های خوراک مخلوط در پتروشیمی‌ها می‌تواند به بهینه‌سازی حاشیه‌ها کمک کند
پایش اسپرد پروپان–نفتا و فرصت‌های خوراک مخلوط در پتروشیمی‌ها می‌تواند به بهینه‌سازی حاشیه‌ها کمک کند.
پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: اسپرد پروپان–نفتا پایدار؛ کرایه‌ها کمی بالاتر در مسیر اقیانوس آرام

پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: اسپرد پروپان–نفتا پایدار؛ کرایه‌ها کمی بالاتر در مسیر اقیانوس آرام.
پیشنهاد عملی: بررسی قراردادهای مدت‌دار GPL؛ بهینه‌سازی خوراک‌های ترکیبی در واحدهای الفین
LPپایش رقبا: صادرکنندگان آمریکایی در حال تثبیت سهم؛ خریداران آسیایی الگوهای خرید را تطبیق می‌دهند
پیشنهاد عملی: بررسی قراردادهای مدت‌دار GPL؛ بهینه‌سازی خوراک‌های ترکیبی در واحدهای الفین.

پایش رقبا: صادرکنندگان آمریکایی در حال تثبیت سهم؛ خریداران آسیایی الگوهای خرید را تطبیق می‌دهند.

world energygrene dlrow :منبع
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چشم‌انداز برق فسیلی جهانی
بازار برق فسیلی با رشد تقاضای مراکز داده و بار صنعتی، در ۵۲۰۲–۶۲۰۲ از افزایش تولید و مصرف زغال‌سنگ در
بازار برق فسیلی با رشد تقاضای مراکز داده و بار صنعتی، در ۵۲۰۲–۶۲۰۲ از افزایش تولید و مصرف زغال‌سنگ در ۵۲۰۲ و چرخش به انرژی‌های تجدیدپذیر در ۶۲۰۲ تأثیر می‌پذیرد. تکنیکال بار شبکه نشان می‌دهد فشار افزایشی۲۰۲۲۰۲

۵ و چرخش به انرژی‌های تجدیدپذیر در ۶۲۰۲ تأثیر می‌پذیرد. تکنیکال بار شبکه نشان می‌دهد فشار افزایشی در نقاط اوج؛ بنیاداً، رشد مصرف بزرگ‌بارها )MJP ،TOCRE( محرک اصلی است۲۰۲۲۰۲
ERCOT، PJپیش‌بینی ۲ هفته‌ای: بار شبکه پایدار؛ قیمت‌های نقطه‌ای نوسان محدود
در نقاط اوج؛ بنیاداً، رشد مصرف بزرگ‌بارها )MJP ،TOCRE( محرک اصلی است.

پیش‌بینی ۲ هفته‌ای: بار شبکه پایدار؛ قیمت‌های نقطه‌ای نوسان محدود.
پیشنهاد عملی: قراردادهای برق با بندهای مدیریت اوج؛ پایش رشد بار مراکز داده
پیشنهاد عملی: قراردادهای برق با بندهای مدیریت اوج؛ پایش رشد بار مراکز داده.
پایش رقبا: شرکت‌های آمریکایی روی بهینه‌سازی هزینه و IA در بهره‌برداری تمرکز دارن

Aدر بهره‌برداری تمرکز دارند IA پایش رقبا: شرکت‌های آمریکایی روی بهینه‌سازی هزینه و

worldfuelsleufdlrow :منبع
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جمع‌بندی جامع و سناریوها

داده‌ها و سیگنال‌های نیمه دوم دسامبر ۵۲۰۲ تصویری از بازاری »انتخابی« ارائه می‌دهند: نفت با فشار نزولی ملایم و کف‌سازی، گاز با قله‌های آب‌وهوایی و همگرایی۲۰۲
می‌دهند: نفت با فشار نزولی ملایم و کف‌سازی، گاز با قله‌های آب‌وهوایی و همگرایی تدریجی قیمت‌های منطقه‌ای، و پالایش با حاشیه‌های پایدارتر نسبت به نفت خام.
تدریجی قیمت‌های منطقه‌ای، و پالایش با حاشیه‌های پایدارتر نسبت به نفت خام. اوپک+ همچنان بازیگر کلیدی در مدیریت رنج قیمت‌هاست؛ هرچند انحرافات
اوپک+ همچنان بازیگر کلیدی در مدیریت رنج قیمت‌هاست؛ هرچند انحرافات سهمیه‌ای )عراق، قزاقستان( و رقابت برای سهم بازار، نوسان‌های خبری را بالا می‌برند.

سهمیه‌ای )عراق، قزاقستان( و رقابت برای سهم بازار، نوسان‌های خبری را بالا می‌برند. ظرفیت‌های GNL آمریکا و قطر، مسیرهای تجارت گاز را بازتعریف کرده و اختلاف هاب‌ها
LNآمریکا و قطر، مسیرهای تجارت گاز را بازتعریف کرده و اختلاف هاب‌ها را کاهش می‌دهد؛ در نتیجه، مدیریت اسپردهای بین‌منطقه‌ای اهمیت بیشتری GNL ظرفیت‌های

را کاهش می‌دهد؛ در نتیجه، مدیریت اسپردهای بین‌منطقه‌ای اهمیت بیشتری می‌یابد. در ژئوپلیتیک، محدودیت‌های حمل‌ونقل ونزوئلا اثر نقطه‌ای بر کرایه‌ها و
می‌یابد. در ژئوپلیتیک، محدودیت‌های حمل‌ونقل ونزوئلا اثر نقطه‌ای بر کرایه‌ها و فلوهای اطلس دارد و باید در برنامه‌ریزی لجستیک لحاظ شود. برق فسیلی تحت‌تأثیر
فلوهای اطلس دارد و باید در برنامه‌ریزی لجستیک لحاظ شود. برق فسیلی تحت‌تأثیر رشد بار مراکز داده و الگوهای مصرف، در ۶۲۰۲ به سمت ترکیب متوازن‌تر با

رشد بار مراکز داده و الگوهای مصرف، در ۶۲۰۲ به سمت ترکیب متوازن‌تر با تجدیدپذیرها حرکت می‌کند۲۰۲
تجدیدپذیرها حرکت می‌کند.
سناریو پایه: برنت ۲۵–۸۵ دلار در 1Q 6202؛ هنری‌هاب 8.3–2.4؛ کراک دیزل پایدار.

4.3.Q1 202۵۵1 6202؛ هنری‌هاب 8.3–2.4؛ کراک دیزل پایدار. تاکتیک: هِج داینامیک، بهینه‌سازی خوراک، اسپردهای فرآورده/نفتQ سناریو پایه: برنت ۲۵–۸۵ دلار در
تاکتیک: هِج داینامیک، بهینه‌سازی خوراک، اسپردهای فرآورده/نفت.
سناریو نزولی: ضعف بیشتر چین، انحراف سهمیه اوپک+، رشد ذخایر؛ برنت ۸۴

سناریو نزولی: ضعف بیشتر چین، انحراف سهمیه اوپک+، رشد ذخایر؛ برنت ۸۴–۲۵. تاکتیک: کاهش موجودی خوراک، پوشش حفاظتی عمیق‌تر، مدیریت نقدینگی۴
۲. تاکتیک: کاهش موجودی خوراک، پوشش حفاظتی عمیق‌تر، مدیریت نقدینگی.
سناریو صعودی: شوک عرضه )ژئوپلیتیک/آب‌وهوا(، وقفه افزایش اوپک+؛ برنت۵

سناریو صعودی: شوک عرضه )ژئوپلیتیک/آب‌وهوا(، وقفه افزایش اوپک+؛ برنت ۸۵–۳۶؛ جهش کوتاه‌مدت گاز <۵.۴. تاکتیک: استفاده از پریمیوم رویدادی، تسویه
۸–۳۶؛ جهش کوتاه‌مدت گاز <۵.۴. تاکتیک: استفاده از پریمیوم رویدادی، تسویه بخشی از هِج برای بهره‌گیری از رشد۴.۶۵

بخشی از هِج برای بهره‌گیری از رشد.
سناریو واگرا در گاز: سرمای شدید یا اختلال GNL؛ هنری‌هاب <۲.۵ با اسپردهای
۵.LN؛ هنری‌هاب <۲.۵ با اسپردهای منطقه‌ای بازتر. تاکتیک: کالِندِر اسپرد، بندهای انعطاف قرارداد، ذخیره‌سازیGNL سناریو واگرا در گاز: سرمای شدید یا اختلال

منطقه‌ای بازتر. تاکتیک: کالِندِر اسپرد، بندهای انعطاف قرارداد، ذخیره‌سازی هوشمند
هوشمند.
برای مدیران ارشد ایرانی، ترکیب اقدامات زیر توصیه می‌شود: تدوین برنامه هِج چندلایه

برای مدیران ارشد ایرانی، ترکیب اقدامات زیر توصیه می‌شود: تدوین برنامه هِج چندلایه )نفت، فرآورده، گاز(، پایش زنده تقویم اوپک و ظرفیت GNL، تنظیم قراردادهای لجستیک
LNتنظیم قراردادهای لجستیک با مسیرهای جایگزین، و سرمایه‌گذاری در تحلیل اسپردهای بین‌منطقه‌ای. در این ،GNL نفت، فرآورده، گاز(، پایش زنده تقویم اوپک و ظرفیت(

با مسیرهای جایگزین، و سرمایه‌گذاری در تحلیل اسپردهای بین‌منطقه‌ای. در این محیط، برتری رقابتی از »چابکی تصمیم« و »تنوع جریان نقدی« می‌آید؛ همان ویژگی‌هایی
محیط، برتری رقابتی از »چابکی تصمیم« و »تنوع جریان نقدی« می‌آید؛ همان ویژگی‌هایی که شرکت‌های یکپارچه و انضباط‌محور جهانی در ۶۲۰۲ بر آن تکیه خواهند کرد

که شرکت‌های یکپارچه و انضباط‌محور جهانی در ۶۲۰۲ بر آن تکیه خواهند کرد.۲۰۲
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