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   راهبردی-مقدمه تحلیلی

های ژئوپلیتیک،  سابقه از ریسکآوایی بی، در گیرودار هم۲۰۲۶بازارهای جهانی انرژی در ابتدای فوریه  
از مرز  اقلیمی و فناوری قرار گرفته با عبور  دلار در هر بشکه، روند     ۶ اند. قیمت نفت خام برنت امروز 

صعودی سومین روز متوالی خود را ثبت کرده که عمدتا هدیه افزایش احتمال یک عملیات نظامی آمریکا  
ای ایران است. این احتمال، "پریمیوم ریسک ژئوپلیتیک" را به سطحی قابل توجه  علیه تاسیسات هسته

افزایش داد. همزمان، یک موج سرما را  از خلیج فارس  اخبار  بازار به هرگونه   بازگردانده و حساسیت 
(Arctic Blast) کره شمالی، نه تنها تقاضای گاز طبیعی را در اروپا و آمریکای شمالی تشدید کرده،  در نیم

اروپا به بالاترین سطح   (Spot) ایها را در بازار نقطهبلکه زنجیره تامین را تحت فشار قرار داده و قیمت
های تقاضای بلندمدت اند که پایههفته جاری رسانده است. این دو عامل، در شرایطی بر بازار سایه افکنده

در حال تحولی ساختاری است. رشد انفجاری مراکز داده و هوش مصنوعی، یک قطب جدید و پراشتهای  
های  ها را دچار چالش نموده است. در سوی عرضه، علیرغم تلاشبینیمصرف انرژی ایجاد کرده که پیش

شرکت و  شتاب چین  برای  انرژی"  "اختاپوس  مانند  انرژیهایی  سمت  به  گذار  به  پاک،  دادن  های 
سنگ  هایی از تعلل یا حتی بازگشت به زغال های جدید دولت آمریکا تحت رهبری ترامپ، نشانهسیاست

این بولتن با تحلیل این امواج متقاطع، تصویری  دهد.  های فسیلی را نشان میو حمایت از زیرساخت
 .د دهمدت ارائه میمدت و میانهراهبردی از مسیر پیش روی بازار انرژی در کوتاه
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 های بازار نفتهای ژئوپلیتیک خلیج فارس و لرزه تشدید تنش 

 ایران، پریمیوم ریسک و لرزه در بازار 

تاسیسات هستهگزارش علیه  محدود  عملیات  برای  آمریکا  آمادگی  از  فزاینده  مهمهای  ایران،  ترین  ای 
اینترست،   بر اساس تحلیل دانشگاه کلمبیا و موسسه نشنال  محرک قیمت نفت در روزهای اخیر بود. 
هرگونه درگیری در ایران، صرفا محدود به افزایش قیمت نفت نخواهد بود. ایران ممکن است با بستن  

ه ویژه عربستان  تنگه هرمز یا حملات نامتقارن به تاسیسات نفتی همسایگان عرب خود در خلیج فارس )ب 
میلیون بشکه نفت را  ۱۷تواند صادرات روزانه بیش از سعودی و امارات( واکنش نشان دهد. این امر می

های انرژی در منطقه، که اکنون بسیار  به خطر بیندازد. دوم، تهدید موشکی و پهپادی ایران علیه دارایی
مدت ظرفیت از بازار شود. سوم، این  تواند باعث خروج طولانیتر از گذشته است، میتر و دقیقپیچیده
 (SPR) تواند شکنندگی "سبد امنیت انرژی" غرب را آشکار کند. اگرچه ذخایر استراتژیک نفتها میتنش 

پایین  در سطحی  عرب میآمریکا  متحدان  با  دارد، هماهنگی  قرار  از گذشته  کند. تر  پر  را  تواند شکاف 
مدت: بازار در هفته آینده کاملا در گرو اخبار دیپلماتیک و نظامی از واشنگتن و تهران  بینی کوتاهپیش

دلار سوق دهد، در حالی که    ۸۰تواند قیمت را به سرعت به سوی  خواهد بود. هرگونه تایید حمله، می
رسد  زادیی دیپلماتیک ممکن است بخشی از "پریمیوم ریسک" را حذف کند. با این حال، به نظر میتنش 

 .مدت غالب باشدترس از یک بحران گسترده، در کوتاه

 CleanTechnicaمنبع: 
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 های بازار گاز اروپا زمستان سخت و تلاطم 

 آوری اروپا آرکتیک بلست و آزمون تاب 

انرژی جهان است. این  های  موج شدید سرما در آمریکای شمالی و اروپا، آزمونی دیگر برای زیرساخت
اروپا زیرزمینی  انبارهای  و ذخایر  داده  افزایش  به شدت  را  گرمایش  برای  گاز طبیعی  تقاضای   پدیده، 

(UGS) کند. همزمان، این سرما باعث ایجاد اختلال در تولید  را با سرعتی بیش از حد انتظار تخلیه می
تقاضای سوخت افزایش  و  متحده(  ایالات  )نظیر  میادین  برخی  در  گازگاز  نفت  مانند  جایگزین   های 

(Gasoil) ایهای لحظهاند تا قیمتبرای تولید برق شده است. این عوامل دست به دست هم داده 
(Spot) گاز در هاب TTF رغم پرکردن  پذیری اروپا را علیهلند را مجددا بالا ببرند. این نوسان، آسیب

دهد. نکته راهبردی این  نشان می (از آمریکا و قطر  LNG افزایش واردات) بخشی به منابعانبارها و تنوع
عبور نکرده و وابستگی ساختاری به گاز طبیعی به   ۲۰۲۲-۲۰۲۱های است که اروپا هنوز کاملا از شوک سال 

مدت: با تداوم هوای سرد  بینی کوتاهدر گذار انرژی ادامه دارد. پیش (Bridge Fuel) عنوان سوخت پل
 LNG های گاز و انرژی ادامه خواهد یافت. هرگونه اختلال بیشتر در عرضهدر هفته آینده، فشار بر قیمت

 .تواند نوسانات شدیدی ایجاد کندوهوا یا مسائل لجستیکی، میبه دلیل آب

 Oilprice.comمنبع: 
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 های فسیلی؟چرخش سیاست انرژی آمریکا: بازگشت به سوخت 

 سنگترامپ، واشنگتن و چرخش به سمت زغال

ها  با روی کار آمدن دولت جدید ترامپ، سیاست انرژی آمریکا در حال چرخشی قابل توجه است. گزارش
از واشنگتن پست و نیویورک تایمز حاکی از آن است که وزارت انرژی در حال تنظیم مقررات جدیدی برای  

نیروگاه عمر  زغال تمدید  آنهای  معافیت  امکان  و  این  سنگی  است.  آلایندگی  قوانین سختگیرانه  از  ها 
ها و جایگزینی با گاز  های قبلی برای تشویق بازنشستگی این نیروگاهاقدام، در تضاد مستقیم با سیاست

 (Baseload Reliability) "های تجدیدپذیر است. توجیه دولت جدید، "قابلیت اطمینان پایهو انرژی
تواند دو پیامد عمده داشته باشد:  ها عنوان شده است. این سیاست میو امنیت ملی در برابر خاموشی

گلخانه(  ۱ گازهای  انتشار  کاهش  برای  فشار  کوتاهکاهش  در  در  ای  انرژی  گذار  روند  کند شدن  و  مدت 
سنگ داخلی، هرچند که رقابت اقتصادی گاز  حمایت ضمنی از صنایع زغال (  ۲ترین اقتصاد جهان.  بزرگ

های متناقضی  ارزان و انرژی بادی و خورشیدی همچنان چالشی بزرگ است. این تغییر سیاست، سیگنال 
 .المللی برای کاهش کربن را تضعیف کندهای بینتواند تلاشفرستد و میبه بازارهای جهانی می

 Yahoo Financeمنبع: 
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 های غربی و فشار بر صادرات انرژی روسیه تحریم 

 های غرب و تنگنای روسیهتحریم 

فرانس   گزارش  اساس  می۲۴بر  نظر  به  تحریم،  و  رسد  روسیه  نفت  قیمت  سقف  جمله  )از  غرب  های 
ها( به تدریج در حال تاثیرگذاری بر اقتصاد روسیه است. اگرچه  های مربوط به بیمه نفتکش محدودیت

های قدیمی و استفاده از  از نفتکش  (Shadow Fleet) "مسکو موفق شده بود با ایجاد "ناوگان سایه
های  ها حاکی از افزایش هزینهای از صادرات خود را حفظ کند، اما گزارشخدمات غیرغربی، بخش عمده

تحت فشار   Lukoil لجستیک و تأخیر در فروش است. همچنین، نیویورک تایمز گزارش داده که شرکت
دهد غرب  های خود در این کشور قرار دارد. این فشارها نشان میبنزیندولت آمریکا برای فروش پمپ

مدت: انتظار  بینی کوتاهترین منبع درآمد روسیه است. پیشها بر مهمبه دنبال تنگ کردن حلقه تحریم
رود حجم صادرات نفت روسیه به طور چشمگیری کاهش یابد، اما حاشیه سود آن ممکن است تحت  نمی

های هندی یا چینی که با  ها )مثلا هدف قرار دادن مستقیم بانکفشار قرار گیرد. هرگونه تشدید تحریم
 .تواند اثرات قابل توجهی بر بازار داشته باشدکنند( میروسیه کار می

 France 24منبع: 
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 تحولات داخلی اوپک: ونزوئلا و عمان در کانون توجه 

 اوپکی: از کاراکاس تا مسقط تحولات درون 

دو خبر مهم از درون کشورهای عضو و نزدیک به اوپک، حاکی از تحولاتی است که بر عرضه بلندمدت  
ای در قوانین نفت این کشور تصویب کرده که به  گذارد. اولا، مجلس ونزوئلا اصلاحات عمدهتاثیر می

گیرد  گذاری خارجی جدید و افزایش تولید است. این حرکت، در شرایطی صورت میدنبال جذب سرمایه
های آمریکا علیه این کشور تعدیل شده است. بازگشت تدریجی ونزوئلا به بازار )که دارای  که برخی تحریم

ترین ذخایر اثبات شده نفت جهان است( یک متغیر بلندمدت مهم برای تعادل بازار است، اگرچه  بزرگ
های  ای، پروژهنامهبا امضای تفاهمبهبود تولید به سرمایه و زمان نیاز دارد. ثانیا، سلطان نشین عمان  

را گسترش می فناوری فضایی  بر  فناوریانرژی مبتنی  این  از تصاویر  ها میدهد.  تواند شامل استفاده 
دهنده سازی عملیات میادین باشد. این امر نشانای برای اکتشاف، نظارت بر خطوط لوله، یا بهینهماهواره

های پیشرفته  وری با کمک فناوریحرکت کشورهای تولیدکننده به سمت "نفت هوشمند" و افزایش بهره
 .است

 Marketplace.orgمنبع: 
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 های پاک رقابت فناورانه: چین، بازیگری جدید در بازار انرژی 

 شرط بزرگ اختاپوس بر بازار پاک چین

های تجدیدپذیر چین، یک حرکت  شرکت بریتانیایی "اختاپوس انرژی" با ورود جسورانه به بازار انرژی
های  ترین مصرف کننده انرژیترین تولیدکننده و هم بزرگراهبردی مهم انجام داده است. چین هم بزرگ

جذابیت  ( ۱دهنده چند روند است: پاک در جهان است. ورود یک بازیگر خارجی نوآور به این بازار، نشان
های تجدیدپذیر  وکار انرژیبلوغ فناوری و کسب(  ۲سودآوری بالا و مقیاس عظیم بازار انرژی سبز چین.  

های  های فرامرزی در حوزه فناوریامکان همکاری(  ۳های خود است.  در غرب که به دنبال صادرات مدل 
تواند رقابت در بخش انرژی پاک چین سازی انرژی و بازارهای برق. این حرکت میشبکه هوشمند، ذخیره

های مشابه  مدت: شاهد افزایش مشارکت بینی کوتاهرا تشدید کرده و نرخ نوآوری را افزایش دهد. پیش
 .های باتری، انرژی خورشیدی و مدیریت شبکه خواهیم بودهای غربی و چینی در حوزهبین شرکت

 Upstream Onlineمنبع: 
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 گذاری پارادوکس تقاضا: مراکز داده، مصرف و قیمت 

 طوفان تقاضای دیتاسنترها و معمای قیمت 

که رشد انفجاری مراکز  دهد  پلیس، به وضوح نشان میگزارش موسسه مورگان لوئیس و برنامه مارکت
عامل   یک  به  دیجیتالیزاسیون،  و  ابری  رایانش  مصنوعی،  از هوش  پشتیبانی  برای  )دیتاسنترها(  داده 

کننده در تقاضای برق و قیمت انرژی در مناطق خاصی )به ویژه آمریکا( تبدیل شده است. این  تعیین
مراکز نه تنها مصرف برق بسیار بالایی دارند )برخی به اندازه یک شهر کوچک(، بلکه نیاز به برق با قابلیت  

های برق موجود  فشار بر شبکه(  ۱دارند. این امر دو پیامد دارد:  (  ۲۴/۷العاده بالا و مداوم )اطمینان فوق
گذاری انرژی، زیرا تامین برق پایدار  تغییر الگوی قیمت(  ۲گذاری عظیم در تولید و انتقال.  و نیاز به سرمایه

گذاری در منابع  های متفاوت یا سرمایهبرای این بخش ممکن است نیاز به قراردادهای بلندمدت با قیمت
ایجاد می پارادوکس  روند، یک  این  باشد.  گازی( داشته  ژنراتورهای  کند: پیشرفت  تولید محلی )مانند 

کننده عظیم و رو به رشد انرژی  سازی مصرف انرژی طراحی شده، خود به مصرفدیجیتال که برای بهینه
 .تبدیل شده است

 Reutersمنبع: 
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 میلیون دلاری بر ریسک فسیلی  ۹۰۰ بندی کانادا در تقاطع راه: شرط 

 آلبرتا و شرط پرهزینه بر آینده نفت

های نفت و گاز در  میلیون دلار به یک پروژه محافظت از زیرساخت ۰۰  استان آلبرتای کانادا با تخصیص 
برانگیز گرفته است. منتقدان معتقدند این سرمایه  برابر بلایای طبیعی )مانند سیل(، یک تصمیم بحث

انرژی پاک )مانند هیدروژن، ذخیرهکلان می بازارهای  انرژی بادی( سرمایهتوانست در  یا  گذاری  سازی 
دهنده درگیری  شود تا آینده اقتصادی استان را در جهانی با کربن کمتر تضمین کند. این تصمیم نشان

های موجود و تولید ثروت کنونی،  عمیق بین دو دیدگاه است: دیدگاه "مدیریت ریسک" برای حفظ دارایی
"گذار راهبردی" برای سرمایه این موضوع برای کل صنعت نگذاری در داراییو دیدگاه  آینده.  فت های 

هایی  گذاریبینی: اگر قیمت نفت بالا باقی بماند، توجیه اقتصادی چنین سرمایهکانادا نمادین است. پیش
های پاک، این مدل را در  رسد، اما فشار سهامداران و تحولات جهانی به سمت انرژیتر به نظر میقوی

 .بلندمدت به چالش خواهد کشید

 The Washington Postمنبع: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



11 
 

 های فضامحور تا پروژه   SLBابزارهای مالی و فناورانه: از سهام

 ابزارهای نوین: از بورس تا فضا

تحلیل یاهو  (  ۱دهد:  بازار انرژی فقط معاملات نفت و گاز نیست. دو خبر دیگر این موضوع را نشان می
درباره سهام نشان میبزرگ) SLB فاینانس  نفتی جهان(  میدانی  قیمت  ترین شرکت خدمات  که  دهد 

گذاری کلان در بخش بالادستی نفت و گاز را در سطح جهانی  سهام این شرکت به خوبی روند سرمایه
است.   (E&P) نگر از سلامت صنعت اکتشاف و تولیدیک شاخص پیش SLB کند. عملکرد منعکس می

پروژه(  ۲ برای  فضایی  فناوری  از  استفاده  در  عمان  "انرژیپیشرفت  ظهور  به  اشاره  انرژی،   "تکهای 
(EnergTech) دارد. استفاده از ماهواره، اینترنت اشیاء (IoT)داده، هوش مصنوعی و تحلیل کلان (Big 

Data) سازی کشف، استخراج، انتقال و توزیع انرژی، مرز بعدی رقابت در این صنعت استبرای بهینه. 

 Discovery Alertمنبع: 
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 های عصر جدید انرژیها و نااطمینانیسناریوهای کلان: قطعیت 

 گذار انرژی در گرداب نااطمینانی

کند.  مقاله اسکات مونتگومری در فوربز به خوبی سناریوهای کلان پیش روی صنعت انرژی را ترسیم می
انرژیقطعیت ادامه رشد  نوسانات آب ها شامل  افزایش  رهبری چین(،  )به  و  های تجدیدپذیر  وهوایی 

های بزرگ عبارتند از: سرعت واقعی  محیطی است. نااطمینانیفشار افکار عمومی برای اقدامات زیست
ها بستگی دارد(، نقش آینده گاز طبیعی به عنوان "سوخت  گذار انرژی )که به فناوری، سیاست و هزینه

ثباتی ساختاری" را  ای از "بیهای ژئوپلیتیکی بر سر منابع. ترکیب این عوامل، دورهپل"، و شدت درگیری
توانند همزمان رخ  تحولات تقاضا میهای عرضه و برای بازارهای انرژی ایجاد کرده است که در آن شوک

 .دهند

 Business Reportمنبع: 
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 راهبردی و سناریوهای آینده -بندی تحلیلیجمع
مدت )تنش  های کوتاه است. ریسک (Polycrisis) "تصویر امروز بازار انرژی، تصویر یک "سیستم چندبحرانی

های ساختاری بلندمدت )گذار انرژی، تحول تقاضا توسط دیتاسنترها( سوار  ایران، هوای سرد( بر روی ریسک
 :اند. برای مدیران ارشد صنعت انرژی، چند نکته راهبردی حیاتی استشده 

ایران، می خلیج فارس: محور همه محاسبات:    .۱ در  در  هرگونه تشدید درگیری  را  بازار  تواند تمام معادلات 
مدت زیر و رو کند. شرکتها باید سناریوهای "اختلال شدید عرضه" را با دقت بیشتری بازبینی کنند، نقشه  کوتاه 
 .های جایگزین را بررسی نمایند و آمادگی فعالسازی قراردادهای نیر ماژور را داشته باشنددارایی

 "آوریدهد که "تاب ها نشان میوهوایی و فشار بر شبکه حوادث آب   پذیری عملیاتی کلید است:انعطاف  .۲
(Resilience)  گذاری در منابع انرژی پراکندهبه اندازه "کارایی" مهم است. سرمایه (Distributed Energy 

Resources)ذخیره فناوری،  و  پیش سازی  پایش  تر حیاتی (Predictive Maintenance) بینانههای 
 .شودمی

سنگ و احتمالا  چرخش سیاست انرژی آمریکا به سمت حمایت از زغال  بینی:سیاست: متغیر غیرقابل پیش   .۳
های  گذاری جهانی در انرژیتواند سرمایه دهد. این امر میهای متفاوتی به بازار مینفت و گاز داخلی، سیگنال

را در کوتاه نیروی محرکه پاک  زیرا  کرد،  نخواهد  را متوقف  گذار  بلندمدت  اما احتمالا مسیر  کند،  کند  مدت 
 .های رقابتی همچنان به نفع باد و خورشید استفناوری و هزینه 

بازار پرریسک و پرمصرف برای صنایعی مانند   بندی جدید بازار: تقسیم  .۴ بازار دیگر یکپارچه نیست. یک 
گیری است. همزمان، دیتاسنترها که حاضرند برای قابلیت اطمینان بالا هزینه پرداخت کنند، در حال شکل

 .دهندبازارهای سنتی صنعت و خانگی با حساسیت قیمتی بالا به رقابت ادامه می
 :ماه آینده( ۱۲-۶سناریوهای محتمل برای آینده نزدیک )

شود که باعث جهش قیمت تنش با ایران به یک درگیری محدود نظامی منجر می  سناریوی محتمل )پایه(:    
محدوده   به  می   ۷۵-۸۵نفت  نمیدلار  رخ  هرمز  تنگه  دائم  شدن  بسته  اما  قیمت گردد،  با دهد.  سپس  ها 

های شود. فشار دیتاسنترها بر شبکه شدن ذخایر استراتژیک و افزایش تولید اوپک+ به تدریج تعدیل می فعال 
 .ماندبرق در آمریکا و اروپا ادامه یافته و قیمت برق در برخی مناطق بالا می

درگیری با ایران گسترش یافته و به حملات به تاسیسات نفتی عربستان سعودی و امارات    سناریوی بدبینانه:   
دلار عبور کند و یک شوک تورمی جدید به اقتصاد   ۱۰۰تواند از مرز  شود. در این حالت، قیمت نفت میمنجر می

 .جهانی وارد آورد. همزمان یک زمستان سخت دیگر در اروپا، ذخایر گاز را تا سطح خطرناکی کاهش دهد
یک توافق دیپلماتیک شکننده با ایران حاصل شده و پریمیوم ریسک به سرعت از    بینانه: سناریوی خوش    

های های سریع در فناوری دهد. پیشرفت شود. هوای معتدل بهاری تقاضای گاز را کاهش می بازار خارج می
 .سازی باتری و مدیریت هوشمند شبکه، بخشی از فشار ناشی از دیتاسنترها را کاهش دهدذخیره

پذیری عملیاتی و پایش همزمان سیاست، فناوری و ژئوپلیتیک در این محیط پیچیده، تفکر راهبردی، انعطاف
 .ناپذیر استبرای هر بازیگری در صنعت انرژی یک ضرورت اجتناب
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