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 مقدمه  

های دیپلماتیک و فشارهای  امروز بازارهای انرژی جهانی در نقطه عطفی میان تنش ژئوپلیتیک، سیگنال 
طور خاص جمهوری  اند. کانون این تحولات، خاورمیانه و بهزیرساختی داخلی کشورهای کلیدی قرار گرفته

وگوهای مستقیم با ایالات متحده در عمان قرار دارد. این مذاکرات  اسلامی ایران است که در آستانه گفت
افتد که فضای منطقه با افزایش  فوریه، برگزار شود، در شرایطی اتفاق می  ۶که قرار است امروز، جمعه  

شود. موفقیت  طور جدی احساس میتر بههای گستردهحضور نظامی آمریکا ملتهب است و خطر درگیری
این گفت کل  یا شکست  ثبات  بلکه  نفت،  قیمت  تنها  نه  امنیت  وگوها  و  فارس  منطقه حساس خلیج 

 .ونقل انرژی را تحت تأثیر قرار خواهد داد خطوط حمل

زیست و انرژی مواجه است که  تر، ایران با بحرانی ساختاری و چندبعدی در حوزه محیطای عمیقدر لایه
می تهدید  بنیادین  طور  به  را  آن  داخلی  ثبات  و  ملی  بحرانامنیت  این  تا  —هاکند.  زمین  فروکش  از 

کشنده آلودگی هوای  و  آبی  نیروهای  —ورشکستگی  به  بلکه  نیستند،  زیستمحیطی  دیگر صرفا مسائل 
نارضایتی شدهمحرک  تبدیل  حکمرانی  اساس  تهدیدکننده  و  اجتماعی  و  های  مالی  بازارهای  اند. 

اند و با هجوم به قراردادهای آتی و ابزارهای  ها واکنش نشان دادهگران کالا به این عدم قطعیتمعامله
در این میان، بازیگران  ها در برابر نوسانات احتمالی هستند.  پوشش ریسک، به دنبال قفل کردن قیمت

آمیز ایران، در حال ترسیم نقشه  ای صلحالمللی مانند چین با اعلام حمایت مجدد از حقوق هستهبین
رقابت و  اتحادها  انرژیجدید  دادهمحور هستند. تحلیل پیشهای  و  راهبردی  نگاهی  با  این  رو  محور، 

مدت را ترسیم  شمارد و سناریوهای محتمل پیش روی بازار انرژی در کوتاهتنیده را برمیهای درهملایه
 .کندمی
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 ای ایران و آمریکا وگوهای هسته زا: گفت ژئوپلیتیک تنش 

»درگیری   احتمالی  جانشینی  است:  مواجه  گذشته  هفته  از  متفاوت  حسابی  با  منطقه  امروز  فضای 
شود، نقطه کانونی تحولات  وگو«. مذاکرات ایران و آمریکا که امروز در عمان آغاز میالوقوع« با »گفتقریب

آمیزی بر این رویداد حاکم است. شکاف ذاتی بین  انرژی است. با این حال، فضای خوشبینی احتیاط
ای آن  های منطقهمواضع دو طرف بسیار عمیق است؛ واشنگتن اصرار دارد برنامه موشکی ایران و فعالیت

آمیز خود خواهد  ای صلحبخشی از مذاکرات باشد، در حالی که تهران رسما اعلام کرده تنها به برنامه هسته
تواند منطقه را  . شکست این مذاکرات میکندپرداخت. این اختلاف، »دامنه توافق را بسیار محدود« می 

به سرعت به ورطه بحران بازگرداند، به ویژه که آمریکا در حال افزایش نیروهای نظامی خود در خاورمیانه  
هفته آینده( بالا باقی خواهد ماند. سناریوی    ۴-۲مدت )شده برای بازار نفت در کوتاهاست. ریسک محاسبه

احتمال   )با  قیمتی محدود است.  ادامه بندرصد(    ۶۰پایه  نوسانات  با  بست و حفظ وضعیت موجود 
های جزئی و  دستیابی به یک توافق موقت برای کاهش محدودیتدرصد(    ۲۰سناریوی بهینه )با احتمال 

تواند فشار صعودی  هزار بشکه در روز( است که می  ۳۰۰-۲۰۰افزایش اندک صادرات نفت ایران )در حدود  
فروپاشی کامل مذاکرات  درصد(    ۲۰دلار کاهش دهد. سناریوی بدبینانه )با احتمال    ۷-۵بر قیمت نفت را تا  

که میو تشدید تنش  پریمیوم ریسک  ها است  با تحرکات نظامی در خلیج فارس همراه شده و  تواند 
 .دلار به قیمت هر بشکه نفت بیفزاید ۱۵-۱۰ژئوپلیتیک را 

 AlJazeeraمنبع: 
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 زیست و امنیت انرژی در ایران بحران چندبعدی: آب، محیط 

ناآرامیتحلیل از  اما بحران زیستهای رایج  محیطی همزاد  های ایران بر اقتصاد و سیاست متمرکزند، 
های آب، خاک، هوا و انرژی مواجه  تری است. ایران با »فروپاشی همزمان« سیستمعامل ناپایداری عمیق
بر اساس داده زیرزمینی    ۲۱۱، حدود  ۲۰۱۹تا    ۲۰۰۳های  ها، بین سال است.  از ذخایر آب  کیلومترمکعب 

از دست رفته و کشور را به ورشکستگی آبی کشانده است. این  —معادل دو برابر مصرف سالانه—کشور
نرخ حداکثر   با  به فرونشست زمین    ۱۴متر در سال در مناطقی شده که حدود  سانتی  ۳۰مسئله منجر 

نند تهران، اصفهان و خراسان  های کلیدی ماکنند. استانپنجم جمعیت( زندگی میمیلیون نفر )بیش از یک
چهارم جمعیت خود را در معرض این ریسک دارند. از سوی دیگر، کمبودهای مزمن  رضوی بیش از یک

بری مانند فولاد را  صنایع انرژی—ها، تلفات شبکه و مدیریت ناکارآمدناشی از فرسودگی نیروگاه—برق
اکسید گوگرد و ذرات معلق رها  هایی مانند دیهای مازوت کرده که آلاینده مجبور به استفاده از سوخت

ها در ایران  از بار بیماری  درصد  ۵۲ ومیرها و  از مرگ  درصد  ۱۱گوید  کنند. سازمان جهانی بهداشت میمی
که برای تولید  —ها مستقیما بر صنعت فولاد ایرانبه عوامل خطر محیط زیستی مرتبط است. این بحران

است وابسته  پایدار  برق  و  آب  می—به  پیشتأثیر  میگذارد.  کوتاهبینی  در  اعتراضات  شود  مدت، 
محور در مناطق صنعتی و کشاورزی تشدید شود و دولت را مجبور به تخصیص ارز ترجیحی برای  محیط

محور و تجدیدپذیر کند، که این امر فشار بر منابع مالی دولت را افزایش خواهد  های آبواردات فناوری
 .داد
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 گران نفت به ریسک ژئوپلیتیک تلاطم بازار: واکنش معامله 

  ۳۰بازار نفت از هفته گذشته به وضوح به ریسک فزاینده در خلیج فارس واکنش نشان داده است. در  
شد،  ماهه خود معامله می، زمانی که قراردادهای آتی نفت خام آمریکا نزدیک به اوج شش ۲۰۲۶ژانویه  
 ایقارهمیدلند در هیوستون را در بورس بین WTI قرارداد   ۲۵۷,۵۶۹گران با ثبت یک رکورد روزانه،  معامله
(ICE) دهنده هجوم فعالان بازار برای پوشش ریسکمبادله کردند. این نشان (Hedging)   و قفل کردن
میلیون قرارداد از این شاخص    ۱.۹ها در برابر نوسانات احتمالی است. به طور کلی، در ماه ژانویه،  قیمت

شد. از سوی دیگر، بازگشت احتمالی نفت   که معیار قیمت برای نفت خام صادراتی آمریکاست، معامله
ژانویه، زمانی که کاراکاس و واشنگتن   ۶ونزوئلا به بازار نیز به عاملی برای نوسان تبدیل شده است. در  

معامله   رسیدند،  توافق  به  نفت  صادرات  آتی   ۱۹,۹۶۵برای  قراردادهای  از  نفت   WCS لات  )شاخص 
فارس  تر ونزوئلا با نفت کانادا در ساحل خلیجکانادایی( در یک روز رکورد زد، زیرا ترس از رقابت نفت ارزان

 بازی بالا باقی بماند. قیمت نفتهای سفتهرود این فعالیتمدت، انتظار میآمریکا وجود داشت. در کوتاه
WTI   دلار در هر بشکه نوسان خواهد کرد که مرز بالایی آن به شدت وابسته به نتیجه    ۷۵-۶۵در محدوده
افزایش حجم معاملات آتی مذاکرا تنگه هرمز است.  آمریکا و هرگونه حادثه غیرمنتظره در  ایران و  ت 

—چه به سمت بالا و چه به سمت پایین—دهد که بازار خود را برای یک حرکت شدید قیمتینشان می

 .کندروز آینده آماده می ۳۰در طی 

 Energy Marketsمنبع: 
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 ای: نقش بازیگران خارجی در خاورمیانه تحرکات منطقه 

ترین موضع،  المللی در حال تنظیم مواضع خود هستند. قابل توجهدر آستانه مذاکرات عمان، بازیگران بین
اظهارات رسمی معاون وزیر خارجه چین، لیو بین، در دیدار با معاون وزیر خارجه ایران است. چین مجددا  

آمیز  ای« تأکید و حل و فصل مسالمتآمیز از انرژی هستهبر »حمایت از حق قانونی ایران در استفاده صلح
گیری، علاوه بر نشان دادن همسویی راهبردی  این پرونده از طریق دیپلماسی را خواستار شد. این موضع

پکن با تهران، تلاشی برای حفظ نقش چین به عنوان یک بازیگر مؤثر در معادلات خاورمیانه و تضمین  
ترین واردکننده نفت جهان، منافع ین، به عنوان بزرگکننده جریان پایدار انرژی به اقتصاد خود است. چ

تواند به ایران در میز مذاکره اعتماد به نفس حیاتی در ثبات منطقه دارد. این حمایت دیپلماتیک می
بیشتری بدهد. در طرف دیگر، آمریکا با افزایش حضور نظامی، در حال نمایش قدرت و آمادگی برای  

کوتاه در  است.  مذاکرات  شکست  میسناریوی  انتظار  در  مدت،  نفوذ  سر  بر  چین  و  آمریکا  رقابت  رود 
تری ایفا  خاورمیانه تشدید شود و کشورهای منطقه مانند عمان و عراق نقش میزبان یا میانجی پررنگ

می تحرکات  این  شکلکنند.  به  منجر  اردوگاهتواند  انرژیبندیگیری  جدید  که  های  جایی  شود،  محور 
های ژئوپلیتیک  های زیرساختی انرژی تحت تأثیر وفاداریو مشارکت در پروژه  مسیرهای صادرات نفت

 .گیرندقرار می
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 های انرژی ایران تحلیل تخصصی: پیوندهای پنهان بحران 

برای یک مدیر ارشد صنعت انرژی، درک پیوندهای عمیق بین بحران داخلی ایران و بازار جهانی انرژی  
زیست بحران  است.  »ضریب  حیاتی  یک  بحران  این  نیست؛  داخلی  مشکل  یک  صرفا  ایران  محیطی 

تشدیدکننده« برای ریسک ژئوپلیتیک است. فشار ناشی از کمبود آب و برق، دولت را تحت فشار مالی و  
های بالاتر در سیاست خارجی  تواند آن را به سمت پذیرش ریسکدهد و میاجتماعی بیشتری قرار می

ایران به  —برای کسب درآمد یا ایجاد پرتگاه حواس پرتی سوق دهد. به طور مشخص، صنعت فولاد 
  ۵۰دهد که سازی نشان میدر مرکز این طوفان قرار دارد. مدل —کننده عمده آب و برقعنوان یک مصرف

از تولید فولاد ایران در مناطقی با تنش آبی بسیار بالا یا بحرانی قرار دارد. هرگونه اختلال در تولید    درصد
دهد، بلکه با کاهش درآمدهای ارزی غیرنفتی، وابستگی  فولاد نه تنها صادرات این محصول را کاهش می
دهد. این وابستگی دولت را در مذاکرات نفتی نیازمندتر بودجه کشور به درآمدهای نفتی را افزایش می

  ۲تا    ۱.۵مدت: فشار برای تخصیص ارزی  بینی کوتاهتر کند. پیشو در عین حال ممکن است متعصب 
ر مانند بهای تصفیه آب در صنایع انرژیها و سیستممیلیارد دلاری برای واردات قطعات یدکی نیروگاه

افزایش می نیاز برآورده نشود، احتمال کاهش  فولاد و پتروشیمی  این  درصدی ظرفیت    ۱۰-۵یابد. اگر 
وجود دارد که خود بر زنجیره تأمین جهانی مواد اولیه تأثیر خواهد    ۲۰۲۶تولید در این صنایع در نیمه اول  

 .گذاشت
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 راهبردی و سناریوهای آینده -بندی تحلیلیجمع

کننده قرار دارد که سه نیروی  دهد بازار انرژی جهانی در آستانه یک دوره تعیینتحلیل امروز نشان می
تشدید بحران ساختاری آب ( ۲بین ایران و آمریکا؛ نتیجه مذاکرات باریک( ۱دهند: اصلی آن را شکل می

ها. نقطه تلاقی این نیروها، ثبات خلیج  واکنش بازارهای مالی به این عدم قطعیت(  ۳و انرژی در ایران؛ و  
تواند به سرعت پریمیوم  ماه آینده( است. شکست مذاکرات می  ۶تا    ۳مدت )فارس و قیمت نفت در کوتاه

دلار برساند، اما حتی در صورت موفقیت محدود، فشارهای داخلی ایران ممکن مانع   ۱۰ریسک را به بالای  
محیطی ایران یک ریسک سیستماتیک در برداری کامل از آرامش ایجادشده شود. بحران زیستاز بهره

برد و احتمال  حال رشد است که توانایی دولت برای مدیریت اقتصاد و انسجام اجتماعی را تحلیل می
 .دهدبینی را افزایش میاقدامات غیرقابل پیش

 :ماه آینده( به شرح زیر است ۶سناریوهای محتمل برای آینده نزدیک )

 « بست شکنندهبندرصد(: » ۵۰سناریو محتمل )احتمال     

های نظامی در سطح کنونی  ماند. تنشوگو باز میرسد، اما به روی گفتمذاکرات به نتیجه قاطعی نمی    
شود. با این حال، تشدید بحران آب و دلار تثبیت می  ۸-۵شود. پریمیوم ریسک در محدوده  مدیریت می 

در صنایع   نوسانات  افزایش  و  انرژی  اطمینان صادرات  قابلیت  تدریجی  کاهش  به  منجر  ایران  در  برق 
 .یابدشود. فشار داخلی بر دولت افزایش میداخلی مانند فولاد می

 « توافق موقت و آرامش موقتدرصد(: » ۲۵بینانه )احتمال سناریوی خوش   

یابند که  ها دست میای و کاهش جزئی تحریمطرفین به یک توافق محدود برای کنترل برنامه هسته    
دلار    ۱۰-۷دهد. قیمت نفت  هزار بشکه در روز را می  ۵۰۰-۳۰۰اجازه افزایش صادرات نفت ایران به میزان  

کند تا بخشی از درآمدهای جدید  یابد. فضای ایجادشده فرصتی کوتاه برای ایران فراهم میکاهش می
راهبردی   این حال، اختلافات  با  برای مدیریت بحران آب و برق اختصاص دهد.  فناوری  را به واردات 

 .مانندنشده باقی میاساسی حل

 فروپاشی و تشدید بحران« درصد(: » ۲۵سناریو بدبینانه )احتمال     

نشده در  خورد و به دنبال آن یک حادثه نظامی یا تصاعد کنترل مذاکرات به طور کامل شکست می    
پریمیوم ریسک به بالای  خلیج فارس رخ می دلار عبور    ۸۵رسد و قیمت نفت از مرز  دلار می  ۱۵دهد. 

های غیرمتعارف دریایی یا موشکی پاسخ کند. در این شرایط، ایران ممکن است با افزایش فعالیتمی
شود و بحران داخلی ایران با سرعت  ها تشدید میگذارد. تحریمدهد که مستقیما بر جریان نفت تأثیر می
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می عمیق  انرژیبیشتری  صنایع  در  گسترده  اختلال  به  منجر  که  بیشود،  و  داخلی  منطقهبر  ای  ثباتی 
 .گرددمی

پذیری در زنجیره تأمین  مدت، حفظ انعطافراهبرد پیشنهادی برای مدیران ارشد صنعت انرژی: در کوتاه
و تنوع در سبد خرید نفت خام ضروری است. رصد دقیق نشانگرهای داخلی ایران مانند میزان قطعی  

بینی تواند شاخص بهتری برای پیشبندی آب می برق در صنایع کلیدی و تصمیمات مربوط به سهمیه
گذاری در ابزارهای پیشرفته پوشش ریسک و  ثبات این کشور نسبت به تنها اخبار سیاسی باشد. سرمایه

سناریوسازی برای اختلالات احتمالی در تنگه هرمز باید در اولویت باشد. در نهایت، درک این نکته کلیدی  
انرژی جهانی بیش از هر زمان دیگری به امنیت ان محیطی در قلب  سانی و زیستاست که ثبات بازار 

 .تولیدکنندگان نفت گره خورده است
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و مدل تحلیل • بر دادهسازی های تخصصی  مبتنی  و شاخصهای کمی  مراجع فوق  بازار  های  های 

 .جهانی انرژی 

 


