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مقدمه تحلیلی-تکنیکی

در یک - دو روز اخیر، سیگنال‌های انرژی جهان ترکیبی از ریسک ژئوپلیتیک، جهش فناوری ذخیره‌سازی، افزایش بار دیجیتال و چرخش سرمایه به زیرساخت‌های میان‌دستی بوده است. روی نمودارهای قیمت، اسپردهای گاز و نفت به

دیجیتال و چرخش سرمایه به زیرساخت‌های میان‌دستی بوده است. روی نمودارهای قیمت، اسپردهای گاز و نفت به نوسان حساس نسبت به خبری‌های امنیتی و سیاستی واکنش نشان می‌دهند؛ در برق، الگوهای بار ساعتی با ورود

نوسان حساس نسبت به خبری‌های امنیتی و سیاستی واکنش نشان می‌دهند؛ در برق، الگوهای بار ساعتی با ورود مصرف‌های جدید )داده‌سنترها و ماینینگ( کشیده‌تر می‌شوند و در منحنی هزینه فناوری، باتری‌های ارزان‌تر مسیر

مصرف‌های جدید )داده‌سنترها و ماینینگ( کشیده‌تر می‌شوند و در منحنی هزینه فناوری، باتری‌های ارزان‌تر مسیر جایگزینی سوخت‌های فسیلی پیک‌سوز را تقویت می‌کنند. برای مدیران انرژی، پیام واضح است: پوشش ریسک

جایگزینی سوخت‌های فسیلی پیک‌سوز را تقویت می‌کنند. برای مدیران انرژی، پیام واضح است: پوشش ریسک ژئوپلیتیک، تنوع خوراک و انعطاف‌پذیری شبکه به‌اندازه قیمت‌گذاری حیاتی شده‌اند. از زاویه بنیادین، جریان نقدی پایدار

ژئوپلیتیک، تنوع خوراک و انعطاف‌پذیری شبکه به‌اندازه قیمت‌گذاری حیاتی شده‌اند. از زاویه بنیادین، جریان نقدی پایدار در میان‌دستی، سیاست‌های یارانه‌ای و اصلاحات بازار، و پروژه‌های توزیع انرژی محلی، سه محرک اصلی‌اند.

در میان‌دستی، سیاست‌های یارانه‌ای و اصلاحات بازار، و پروژه‌های توزیع انرژی محلی، سه محرک اصلی‌اند. تکنیکال‌محور، باید به سطح‌های حمایتی شاخص‌های کامودیتی )برنت، FTT، هنری‌هاب( و همبستگی متقاطع با

TTهنری‌هاب( و همبستگی متقاطع با شاخص دلار و نرخ‌های بهره توجه کرد؛ شکست مقاومت‌ها یا ریزش از حمایت‌ها می‌تواند به‌سرعت به هزینه انرژی و ،FTT ،تکنیکال‌محور، باید به سطح‌های حمایتی شاخص‌های کامودیتی )برنت

شاخص دلار و نرخ‌های بهره توجه کرد؛ شکست مقاومت‌ها یا ریزش از حمایت‌ها می‌تواند به‌سرعت به هزینه انرژی و حاشیه سود زنجیره فولاد سرایت کند. نتیجه عملی: سناریوهای واکنشی، مدیریت بار انعطاف‌پذیر، و قراردادهای

حاشیه سود زنجیره فولاد سرایت کند. نتیجه عملی: سناریوهای واکنشی، مدیریت بار انعطاف‌پذیر، و قراردادهای هوشمند خرید/حمل حیاتی‌اند

هوشمند خرید/حمل حیاتی‌اند.

2



امنیت و ژئوپلیتیک انرژی
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مقاومت شبکه اوکراین
درگیری‌های اخیر فشار دائم بر شبکه برق اوکراین ایجاد کرده و تیم‌های عملیاتی با چرخه‌های
درگیری‌های اخیر فشار دائم بر شبکه برق اوکراین ایجاد کرده و تیم‌های عملیاتی با چرخه‌های تعمیر فشرده در برابر آسیب‌های پی‌درپی کار می‌کنند. از منظر تکنیکال، هر موج تخریب ظرفیت

تعمیر فشرده در برابر آسیب‌های پی‌درپی کار می‌کنند. از منظر تکنیکال، هر موج تخریب ظرفیت تولید/انتقال را کوتاه‌مدت کاهش می‌دهد و پیک‌های قیمت منطقه‌ای برق و گاز را تشدید
تولید/انتقال را کوتاه‌مدت کاهش می‌دهد و پیک‌های قیمت منطقه‌ای برق و گاز را تشدید می‌کند؛ اسپردهای وارداتی و هزینه‌های جایگزینی سوخت افزایش می‌یابند و نوسان‌پذیری

می‌کند؛ اسپردهای وارداتی و هزینه‌های جایگزینی سوخت افزایش می‌یابند و نوسان‌پذیری بازارهای روز-بعد و درون/همان‌روزی بالا می‌رود. برای زنجیره فولاد اروپا/EEC، ریسک قطعی یا
CE،ریسک قطعی یا پرهزینه شدن برق می‌تواند برنامه‌ریزی کوره‌ها و زمان‌بندی تولید را تغییر دهد. بنیادین‌تر ،EEC/بازارهای روز-بعد و درون/همان‌روزی بالا می‌رود. برای زنجیره فولاد اروپا

پرهزینه شدن برق می‌تواند برنامه‌ریزی کوره‌ها و زمان‌بندی تولید را تغییر دهد. بنیادین‌تر، تاب‌آوری شبکه با ذخایر سیار، خطوط موقت و مدیریت بار اضطراری تقویت می‌شود اما نیاز به
تاب‌آوری شبکه با ذخایر سیار، خطوط موقت و مدیریت بار اضطراری تقویت می‌شود اما نیاز به سرمایه جدید و قطعات یدکی بالا می‌رود. برای مدیران ایرانی، پیام اجرایی:

سرمایه جدید و قطعات یدکی بالا می‌رود. برای مدیران ایرانی، پیام اجرایی: 
طراحی طرح‌های تداوم کسب‌وکار بر اساس سناریوهای قطع برون‌مرزی، تنوع منبع برق و گاز، و ذخیره‌های

قطع برون‌مرزی، تنوع منبع برق و گاز، و ذخیره‌های پشتیبان. در نمودارهای قیمت، هر خبر تخریب بزرگ
پشتیبان. در نمودارهای قیمت، هر خبر تخریب بزرگ می‌تواند به جهش‌های کوتاه‌مدت گاز اروپایی )FTT( و

TT.و افزایش پریمیوم قراردادهای حمل و بیمه منجر شود )FTT( می‌تواند به جهش‌های کوتاه‌مدت گاز اروپایی
افزایش پریمیوم قراردادهای حمل و بیمه منجر شود. راهکار: قراردادهای ریسک مشترک، پایش بلادرنگ
راهکار: قراردادهای ریسک مشترک، پایش بلادرنگ وقایع، و انعطاف در برنامه تولید
وقایع، و انعطاف در برنامه تولید.

ReutersretueR :منبع
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قمار انرژی ترکیه

تحرکات اخیر ترکیه در همسویی انرژی با غرب، فرصت‌های اتصال گاز و برق و جایگاه هاب منطقه‌ای را تقویت می‌کند اما به‌همان اندازه ریسک ژئوپلیتیک درک‌شده را بالا می‌برد. تکنیکال‌محور، افزایش جریان‌های ترانزیتی می‌تواند نوسان

به‌همان اندازه ریسک ژئوپلیتیک درک‌شده را بالا می‌برد. تکنیکال‌محور، افزایش جریان‌های ترانزیتی می‌تواند نوسان کوتاه‌مدت اسپردها و حق‌العبور را بالا ببرد؛ هر تغییر سیاستی یا تنش دیپلماتیک به‌سرعت روی پریمیوم قیمت و ریسک

کوتاه‌مدت اسپردها و حق‌العبور را بالا ببرد؛ هر تغییر سیاستی یا تنش دیپلماتیک به‌سرعت روی پریمیوم قیمت و ریسک قراردادها اثر می‌گذارد. بنیادین، اگر سرمایه‌گذاری‌های خطوط جدید، GNL و بازار برق آزادتر پیش رود، ظرفیت عرضه

LNو بازار برق آزادتر پیش رود، ظرفیت عرضه منطقه‌ای بهبود می‌یابد و به کاهش هزینه پیک و واردات کمک می‌کند. برای فولاد ایران، رصد مسیرهای جایگزین گاز/برق و GNL ،قراردادها اثر می‌گذارد. بنیادین، اگر سرمایه‌گذاری‌های خطوط جدید

منطقه‌ای بهبود می‌یابد و به کاهش هزینه پیک و واردات کمک می‌کند. برای فولاد ایران، رصد مسیرهای جایگزین گاز/برق و امکان سوآپ یا واردات برق در زمان‌های پیک مهم است. سطح‌های قیمتی حساس: حق‌العبور، کرایه خطوط و قیمت گاز

امکان سوآپ یا واردات برق در زمان‌های پیک مهم است. سطح‌های قیمتی حساس: حق‌العبور، کرایه خطوط و قیمت گاز هاب‌های متصل )FTT/بالکان(. تاکتیک‌ها: تنوع مسیر، بندهای ریسک دارایی، و سبد خرید چندمنبعی. پیام کلیدی:

TTبالکان(. تاکتیک‌ها: تنوع مسیر، بندهای ریسک دارایی، و سبد خرید چندمنبعی. پیام کلیدی: فرصت هاب‌شدن ترکیه، هم می‌تواند فشار قیمت را کاهش دهد و هم در صورت تنش، شوک ایجاد کند؛ مدیریت قراردادها/FTT( هاب‌های متصل

فرصت هاب‌شدن ترکیه، هم می‌تواند فشار قیمت را کاهش دهد و هم در صورت تنش، شوک ایجاد کند؛ مدیریت قراردادها باید سناریویی و انعطاف‌پذیر باشد

باید سناریویی و انعطاف‌پذیر باشد.

Middle East ForumuroF tsaE elddiM : :منبع
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گذار و ذخیره‌سازی پاک
جهش سدیم-یون ارزان

گزارش‌های تازه از پیشرفت ذخیره‌سازی سدیم-یون نشان می‌دهد هزینه باتری‌ها می‌تواند سریع‌تر از انتظار کاهش یابد و جایگزینی واحدهای ذغال‌سنگی پیک‌سوز را عملی‌تر کند. از زاویه تکنیکال شبکه، باتری‌های سدیم-یون با چرخه‌های شارژ/دشارژ

جایگزینی واحدهای ذغال‌سنگی پیک‌سوز را عملی‌تر کند. از زاویه تکنیکال شبکه، باتری‌های سدیم-یون با چرخه‌های شارژ/دشارژ پایدار و کارایی حرارتی مناسب، منحنی بار را صاف‌تر کرده و پیک‌ها را می‌کاهند؛ نتیجه، کاهش قیمت‌های پیک بازار روز-بعد و افت

پایدار و کارایی حرارتی مناسب، منحنی بار را صاف‌تر کرده و پیک‌ها را می‌کاهند؛ نتیجه، کاهش قیمت‌های پیک بازار روز-بعد و افت نیاز به ظرفیت حرارتی قدیمی است. بنیادین، سدیم ارزان‌تر و فراوان‌تر از لیتیوم است؛ زنجیره تأمین متنوع‌تر، ریسک مواد اولیه

نیاز به ظرفیت حرارتی قدیمی است. بنیادین، سدیم ارزان‌تر و فراوان‌تر از لیتیوم است؛ زنجیره تأمین متنوع‌تر، ریسک مواد اولیه را کاهش می‌دهد و XEPAC پروژه‌ها را پایین می‌آورد. برای فولاد، برق ارزان‌تر و قابل‌پیش‌بینی‌تر در پیک‌ها، حاشیه سود کوره‌های

CAPEذخیره‌سازی به زیر سطح‌های مقاومتی تاریخی برسد، سرعت hWk پروژه‌ها را پایین می‌آورد. برای فولاد، برق ارزان‌تر و قابل‌پیش‌بینی‌تر در پیک‌ها، حاشیه سود کوره‌های قوسی را بهبود می‌دهد. توجه تکنیکال: اگر هزینه هر XEPAC را کاهش می‌دهد و

kWذخیره‌سازی به زیر سطح‌های مقاومتی تاریخی برسد، سرعت جایگزینی واحدهای حرارتی بالا می‌رود و اسپرد ذغال‌سنگ-برق کاهش می‌یابد. اقدام عملی: پایش قیمت باتری، قرارداد hWk قوسی را بهبود می‌دهد. توجه تکنیکال: اگر هزینه هر

جایگزینی واحدهای حرارتی بالا می‌رود و اسپرد ذغال‌سنگ-برق کاهش می‌یابد. اقدام عملی: پایش قیمت باتری، قرارداد خدمات انعطاف شبکه، و مشارکت در پروژه‌های ذخیره‌سازی محلی

خدمات انعطاف شبکه، و مشارکت در پروژه‌های ذخیره‌سازی محلی.

CleanTechnicacinhceTnaelC :منبع
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اسپانیا با جوامع انرژی محلی، تولید توزیع‌شده را گسترش داده و قبض‌ها را پایین می‌آورد؛ این مدل، ریسک شبکه را کاهش می‌دهد و تاب‌آوری را بالا می‌برد. از نگاه تکنیکال، تجمیع خورشیدی/بادی محلی با ذخیره‌سازی کوچک، منحنی بار

کاهش می‌دهد و تاب‌آوری را بالا می‌برد. از نگاه تکنیکال، تجمیع خورشیدی/بادی محلی با ذخیره‌سازی کوچک، منحنی بار توزیع را تعدیل و تلفات شبکه را کم می‌کند؛ شاخص‌های IFIAS/IDIAS بهبود می‌یابند و اوج‌گیری قیمت‌های پیک

SAIDI/SAIFبهبود می‌یابند و اوج‌گیری قیمت‌های پیک محدود می‌شود. بنیادین، مالکیت جمعی و مشارکت ساکنان، سرمایه اجتماعی و پذیرش فناوری را بالا می‌برد و نفوذ IFIAS/IDIAS توزیع را تعدیل و تلفات شبکه را کم می‌کند؛ شاخص‌های

محدود می‌شود. بنیادین، مالکیت جمعی و مشارکت ساکنان، سرمایه اجتماعی و پذیرش فناوری را بالا می‌برد و نفوذ انرژی تجدیدپذیر را بیشتر می‌کند. برای مدیران صنعتی، فرصت اتصال بارهای انعطاف‌پذیر )مانند کوره‌ها در شیفت‌های

انرژی تجدیدپذیر را بیشتر می‌کند. برای مدیران صنعتی، فرصت اتصال بارهای انعطاف‌پذیر )مانند کوره‌ها در شیفت‌های غیرپیک( به قراردادهای محلی با قیمت‌های ترجیحی مطرح می‌شود. اگر در نمودار هزینه سطحی برق )EOCL( محلی روند

LCOمحلی روند نزولی ادامه یابد، رقابت با برق شبکه متمرکز افزایش می‌یابد. توصیه عملی: بررسی مدل مشارکت، پایش کیفیت توان )EOCL( به قراردادهای محلی با قیمت‌های ترجیحی مطرح می‌شود. اگر در نمودار هزینه سطحی برق )غیرپیک

نزولی ادامه یابد، رقابت با برق شبکه متمرکز افزایش می‌یابد. توصیه عملی: بررسی مدل مشارکت، پایش کیفیت توان محلی، و ارزیابی همزمانی تولید/مصرف برای حداکثر بهره‌وری

محلی، و ارزیابی همزمانی تولید/مصرف برای حداکثر بهره‌وری.

The GuardianaidrauG ehT :منبع
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تقاضای دیجیتال و بار الکتریکی

گرمایش با ماینینگ بیت‌کوین
نوآوری تازه در بازیافت گرمای ماینینگ بیت‌کوین برای گرمایش خانگی و تجاری مطرح شده است. تکنیکال، تقریباً
نوآوری تازه در بازیافت گرمای ماینینگ بیت‌کوین برای گرمایش خانگی و تجاری مطرح شده است. تکنیکال، تقریباً تمام انرژی مصرفی محاسبات به گرما تبدیل می‌شود؛ هدایت این گرما به سیستم‌های تهویه یا آب‌گرم، ضریب

تمام انرژی مصرفی محاسبات به گرما تبدیل می‌شود؛ هدایت این گرما به سیستم‌های تهویه یا آب‌گرم، ضریب بهره‌وری مصرف برق را افزایش می‌دهد و می‌تواند بخشی از هزینه گرمایش را جبران کند. با این‌حال، اقتصاد آن
بهره‌وری مصرف برق را افزایش می‌دهد و می‌تواند بخشی از هزینه گرمایش را جبران کند. با این‌حال، اقتصاد آن به تعرفه برق، کارایی دستگاه و قیمت بیت‌کوین وابسته است. در بار شبکه، حضور خوشه‌های محاسباتی محلی
به تعرفه برق، کارایی دستگاه و قیمت بیت‌کوین وابسته است. در بار شبکه، حضور خوشه‌های محاسباتی محلی می‌تواند پیک‌های شبانه/زمستانی را بالا ببرد و نیاز به مدیریت بار و تعرفه‌های زمان‌مند را ضروری کند. بنیادین،

می‌تواند پیک‌های شبانه/زمستانی را بالا ببرد و نیاز به مدیریت بار و تعرفه‌های زمان‌مند را ضروری کند. بنیادین، اگر الگو به‌صورت صنعتی در ساختمان‌های بزرگ یا گلخانه‌ها پیاده شود، مزیت مقیاس رخ می‌دهد و بازده گرمایی
اگر الگو به‌صورت صنعتی در ساختمان‌های بزرگ یا گلخانه‌ها پیاده شود، مزیت مقیاس رخ می‌دهد و بازده گرمایی و مالی بهتر می‌شود. برای صنایع انرژی‌بر، پیام کلیدی: هر بار دیجیتال جدید باید با قراردادهای پویا، رله‌های بار و

و مالی بهتر می‌شود. برای صنایع انرژی‌بر، پیام کلیدی: هر بار دیجیتال جدید باید با قراردادهای پویا، رله‌های بار و ذخیره‌سازی همراه شود تا منحنی بار قابل‌کنترل بماند. سناریوی ریسک: جهش قیمت برق یا افت قیمت کریپتو
ذخیره‌سازی همراه شود تا منحنی بار قابل‌کنترل بماند. سناریوی ریسک: جهش قیمت برق یا افت قیمت کریپتو می‌تواند سودآوری را از بین ببرد. اقدام عملی: پایش همزمان بار/قیمت، و استفاده از گرما در نزدیک‌ترین مصرف
می‌تواند سودآوری را از بین ببرد. اقدام عملی: پایش همزمان بار/قیمت، و استفاده از گرما در نزدیک‌ترین مصرف.
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زیرساخت و میان‌دستی
LNInfrastructurشبکه‌های انتقال برق، مخازن ذخیره‌سازی و تأسیسات حمل‌ونقل. این‌ها ستون فقرات سیستم انرژی هستند و بدون آن‌ها تولید و مصرف به هم وصل نمی‌شود ،GNL دارایی‌های فیزیکی بزرگ مثل خطوط لوله، پایانه‌های :)erutcurtsarfnI( زیرساخت

ذخیره‌سازی و تأسیسات حمل‌ونقل. این‌ها ستون فقرات سیستم انرژی هستند و بدون آن‌ها تولید و مصرف به هم وصل نمی‌شود.
میان‌دستی )maertsdiM(: اصطلاحی در صنعت نفت و گاز برای بخش بین تولید )بالادستی( و پالایش/مصرف )پایین‌دستی(.

MidstreaygrenE هاست. شرکت‌هایی مثلLGN (: اصطلاحی در صنعت نفت و گاز برای بخش بین تولید )بالادستی( و پالایش/مصرف )پایین‌دستی(. میان‌دستی شامل جمع‌آوری، انتقال، ذخیره‌سازی و گاهی فرآوری اولیه نفت، گاز وmaertsdiM( میان‌دستی

EnergNGدر آمریکا نمونه کلاسیک میان‌دستی هستند nagroM redniK یا refsnarT ygrenE هاست. شرکت‌هایی مثلLGN میان‌دستی شامل جمع‌آوری، انتقال، ذخیره‌سازی و گاهی فرآوری اولیه نفت، گاز و

Kinder MorgaTransfeروایت تازه انرژی ترنسف
r یا nagroM redniK در آمریکا نمونه کلاسیک میان‌دستی هستند.

روایت تازه انرژی ترنسفر
تحلیل‌های جدید درباره refsnarT ygrenE نشان می‌دهد روایت سرمایه‌گذاری میان‌دستی در فضای نرخ‌های بهره بالا و نوسان

Energy Transfeنشان می‌دهد روایت سرمایه‌گذاری میان‌دستی در فضای نرخ‌های بهره بالا و نوسان کامودیتی‌ها، همچنان جذاب اما گزینشی است. از منظر تکنیکال بازار سهام، سطوح حمایتی و مقاومت‌های نزدیک با تغییر انتظارات refsnarT ygrenE تحلیل‌های جدید درباره

کامودیتی‌ها، همچنان جذاب اما گزینشی است. از منظر تکنیکال بازار سهام، سطوح حمایتی و مقاومت‌های نزدیک با تغییر انتظارات درآمد و نرخ تنزیل حساس‌اند؛ هر سیگنال درباره سود تقسیمی یا بازخرید می‌تواند شکست مقاومت را تسهیل کند. بنیادین، مقیاس

درآمد و نرخ تنزیل حساس‌اند؛ هر سیگنال درباره سود تقسیمی یا بازخرید می‌تواند شکست مقاومت را تسهیل کند. بنیادین، مقیاس چند-حوضه‌ای و تنوع جریان‌های درآمدی )LGN، گاز، نفت( سپر طبیعی در برابر نوسان است؛ اما رقابت در LGN و رشد کند گاز،

NGNGو رشد کند گاز، محرک‌های ارزش‌گذاری را محدود می‌کند. برای مدیران انرژی، پیام عملی: قراردادهای بلندمدت حمل، بهینه‌سازی ظرفیت و مشارکت LGN گاز، نفت( سپر طبیعی در برابر نوسان است؛ اما رقابت در ،LGN( چند-حوضه‌ای و تنوع جریان‌های درآمدی

محرک‌های ارزش‌گذاری را محدود می‌کند. برای مدیران انرژی، پیام عملی: قراردادهای بلندمدت حمل، بهینه‌سازی ظرفیت و مشارکت در پروژه‌های توسعه خطوط، نقدینگی و تاب‌آوری تأمین را افزایش می‌دهد. اگر کاهش نرخ‌های بهره رخ دهد، ارزش‌گذاری

در پروژه‌های توسعه خطوط، نقدینگی و تاب‌آوری تأمین را افزایش می‌دهد. اگر کاهش نرخ‌های بهره رخ دهد، ارزش‌گذاری میان‌دستی‌ها با فشردگی نرخ تنزیل می‌تواند بهبود یابد. تاکتیک‌ها: پایش کاتالیزورهای شرکتی )A&M ،XEPAC( و همبستگی با

CAPEX، M&LGN و همبستگی با شاخص‌های گاز و )A&M ،XEPAC( میان‌دستی‌ها با فشردگی نرخ تنزیل می‌تواند بهبود یابد. تاکتیک‌ها: پایش کاتالیزورهای شرکتی

NG.LGN شاخص‌های گاز و
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بازارهای منطقه‌ای خاورمیانه
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شتاب شیل و رونق خاورمیانه
راهبرد شیل آمریکا با افزایش صادرات GNL و فرآورده‌ها، موج جدیدی از رونق پروژه‌های انرژی در خاورمیانه را
LNو فرآورده‌ها، موج جدیدی از رونق پروژه‌های انرژی در خاورمیانه را تقویت می‌کند؛ سرمایه و فناوری به پروژه‌های پتروگاز، پتروشیمی و برق تزریق می‌شود. تکنیکال، همبستگی GNL راهبرد شیل آمریکا با افزایش صادرات

تقویت می‌کند؛ سرمایه و فناوری به پروژه‌های پتروگاز، پتروشیمی و برق تزریق می‌شود. تکنیکال، همبستگی قیمت‌های هنری‌هاب با قراردادهای GNL خاورمیانه افزایش یافته و اسپردها به ظرفیت صادراتی و تقاضای آسیا
LNخاورمیانه افزایش یافته و اسپردها به ظرفیت صادراتی و تقاضای آسیا حساس‌اند. بنیادین، جریان سرمایه مشترک، انتقال تکنولوژی و قراردادهای بلندمدت عرضه، امنیت انرژی GNL قیمت‌های هنری‌هاب با قراردادهای

حساس‌اند. بنیادین، جریان سرمایه مشترک، انتقال تکنولوژی و قراردادهای بلندمدت عرضه، امنیت انرژی منطقه را بهبود می‌دهد؛ اما رقابت قیمتی و سیکل‌های ساخت/راه‌اندازی پروژه ریسک‌های زمان‌بندی دارند. برای
منطقه را بهبود می‌دهد؛ اما رقابت قیمتی و سیکل‌های ساخت/راه‌اندازی پروژه ریسک‌های زمان‌بندی دارند. برای فولاد، چرخه‌های ساخت زیرساخت )خطوط، پالایش، نیروگاه( تقاضای فولاد را بالا می‌برد؛ باید برنامه‌ریزی ظرفیت
فولاد، چرخه‌های ساخت زیرساخت )خطوط، پالایش، نیروگاه( تقاضای فولاد را بالا می‌برد؛ باید برنامه‌ریزی ظرفیت و تأمین مواد انجام شود. تاکتیک‌ها: هم‌ترازی با برنامه‌های سرمایه‌گذاری، قراردادهای قیمتی شاخص‌محور، و
و تأمین مواد انجام شود. تاکتیک‌ها: هم‌ترازی با برنامه‌های سرمایه‌گذاری، قراردادهای قیمتی شاخص‌محور، و پوشش ریسک قیمت گاز. چشم‌انداز: اگر ظرفیت GNL آمریکا رشد کند، فشار نزولی بر قیمت‌های منطقه‌ای

LNآمریکا رشد کند، فشار نزولی بر قیمت‌های منطقه‌ای محتمل و جذابیت قراردادهای منعطف بیشتر می‌شود GNL پوشش ریسک قیمت گاز. چشم‌انداز: اگر ظرفیت
محتمل و جذابیت قراردادهای منعطف بیشتر می‌شود.

OilpricecirpliO :منبع

9



Ahdaf Investment Company Publication

نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف

مسیر دگرگونی انرژی پاکستان
جدال روایت‌ها درباره مسیر سوخت‌های فسیلی
پاکستان در آستانه بازتعریف سبد انرژی است؛ با ترکیب اصلاحات بازار، بهبود کارایی شبکه و توسعه منابع بومی. تکنیکال، کاهش تلفات

پاکستان در آستانه بازتعریف سبد انرژی است؛ با ترکیب اصلاحات بازار، بهبود کارایی شبکه و توسعه منابع بومی. تکنیکال، کاهش تلفات شبکه و مدیریت بار می‌تواند پیک‌های قیمت را محدود کند و قابلیت پیش‌بینی برای صنایع انرژی‌بر را افزایش دهد. بنیادین، تغییرات
شبکه و مدیریت بار می‌تواند پیک‌های قیمت را محدود کند و قابلیت پیش‌بینی برای صنایع انرژی‌بر را افزایش دهد. بنیادین، تغییرات سیاستی در تعرفه، مشوق‌های تجدیدپذیر و سرمایه‌گذاری در گاز/برق پایدار، ریسک وابستگی واردات را کاهش می‌دهد. برای مدیران
سیاستی در تعرفه، مشوق‌های تجدیدپذیر و سرمایه‌گذاری در گاز/برق پایدار، ریسک وابستگی واردات را کاهش می‌دهد. برای مدیران منطقه، فرصت مشارکت در پروژه‌های انتقال و تولید کوچک‌مقیاس وجود دارد؛ زمان‌بندی راه‌اندازی و تأمین مالی حیاتی است. اگر
منطقه، فرصت مشارکت در پروژه‌های انتقال و تولید کوچک‌مقیاس وجود دارد؛ زمان‌بندی راه‌اندازی و تأمین مالی حیاتی است. اگر شاخص‌های کارایی )IFIAS/IDIAS( بهبود یابد، هزینه غیرمستقیم صنایع کاهش می‌یابد و بهره‌وری بالا می‌رود. اقدام عملی: پایش

SAIDI/SAIFبهبود یابد، هزینه غیرمستقیم صنایع کاهش می‌یابد و بهره‌وری بالا می‌رود. اقدام عملی: پایش اصلاحات، مذاکره قراردادهای زمان‌مند، و بهره‌گیری از ذخیره‌سازی برای صاف کردن منحنی بار کارخانه‌ها )IFIAS/IDIAS( شاخص‌های کارایی
اصلاحات، مذاکره قراردادهای زمان‌مند، و بهره‌گیری از ذخیره‌سازی برای صاف کردن منحنی بار کارخانه‌ها.

Fair ObserverevresbO riaF :منبع
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شتاب شیل و رونق خاورمیانه
در روزهای اخیر، سیگنال‌های اقتصاد کلان—نرخ‌های بهره بالا، نوسان دلار و
در روزهای اخیر، سیگنال‌های اقتصاد کلان—نرخ‌های بهره بالا، نوسان دلار و ریسک‌های ژئوپلیتیک—به‌طور مستقیم بر قیمت‌های انرژی و هزینه سرمایه

ریسک‌های ژئوپلیتیک—به‌طور مستقیم بر قیمت‌های انرژی و هزینه سرمایه پروژه‌ها اثر گذاشته‌اند. در نمودارهای تکنیکال، شاخص دلار قوی معمولاً
پروژه‌ها اثر گذاشته‌اند. در نمودارهای تکنیکال، شاخص دلار قوی معمولاً فشار نزولی بر کامودیتی‌ها می‌آورد؛ اما شوک‌های امنیتی یا اختلال شبکه
فشار نزولی بر کامودیتی‌ها می‌آورد؛ اما شوک‌های امنیتی یا اختلال شبکه )مانند اوکراین( می‌توانند این اثر را خنثی یا معکوس کنند و به جهش‌های
)مانند اوکراین( می‌توانند این اثر را خنثی یا معکوس کنند و به جهش‌های کوتاه‌مدت در FTT، برنت و قیمت‌های برق بیانجامند. نرخ‌های بهره بالاتر،

TTبرنت و قیمت‌های برق بیانجامند. نرخ‌های بهره بالاتر، نرخ تنزیل جریان‌های نقدی را افزایش داده و ارزش‌گذاری میان‌دستی‌ها را ،FTT کوتاه‌مدت در
نرخ تنزیل جریان‌های نقدی را افزایش داده و ارزش‌گذاری میان‌دستی‌ها را حساس می‌کند؛ با هر نشانه‌ای از کاهش نرخ‌ها، سهام زیرساخت انرژی توان

حساس می‌کند؛ با هر نشانه‌ای از کاهش نرخ‌ها، سهام زیرساخت انرژی توان شکست مقاومت‌های قیمتی را پیدا می‌کند و هزینه سرمایه پروژه‌های
شکست مقاومت‌های قیمتی را پیدا می‌کند و هزینه سرمایه پروژه‌های ذخیره‌سازی و خطوط انتقال پایین می‌آید.
ذخیره‌سازی و خطوط انتقال پایین می‌آید. 

در گذار انرژی، پیشرفت باتری‌های سدیم-یون و پروژه‌های انرژی محلی، منحنی هزینه برق را به‌سمت کاهش می‌رانند و ریسک پیک‌های قیمتی را کم می‌کنند؛ این‌هم‌افزایی با مدیریت بار دیجیتال )ماینینگ/داده‌سنتر( باید
می‌رانند و ریسک پیک‌های قیمتی را کم می‌کنند؛ این‌هم‌افزایی با مدیریت بار دیجیتال )ماینینگ/داده‌سنتر( باید با تعرفه‌های زمان‌مند و ذخیره‌سازی هماهنگ شود تا اثرات افزایشی بار کنترل گردد. در خاورمیانه، هاب‌های
با تعرفه‌های زمان‌مند و ذخیره‌سازی هماهنگ شود تا اثرات افزایشی بار کنترل گردد. در خاورمیانه، هاب‌های ترانزیتی و رشد پروژه‌ها با پشتوانه صادرات شیل آمریکا، اسپردهای منطقه‌ای را به ظرفیت GNL و سیاست‌های

LNو سیاست‌های وارداتی آسیا گره می‌زنند؛ هر اختلال در عرضه یا جهش تقاضا، به‌سرعت بر کرایه حمل، حق‌العبور و پریمیوم ریسک GNL ترانزیتی و رشد پروژه‌ها با پشتوانه صادرات شیل آمریکا، اسپردهای منطقه‌ای را به ظرفیت
وارداتی آسیا گره می‌زنند؛ هر اختلال در عرضه یا جهش تقاضا، به‌سرعت بر کرایه حمل، حق‌العبور و پریمیوم ریسک می‌افزاید. برای مدیران ارشد انرژی در ایران، سه سناریوی محتمل: 1( نرم‌شدن نرخ‌های بهره و کاهش نوسان
می‌افزاید. برای مدیران ارشد انرژی در ایران، سه سناریوی محتمل: 1( نرم‌شدن نرخ‌های بهره و کاهش نوسان کامودیتی‌ها—فرصت تأمین بلندمدت و توسعه ذخیره‌سازی؛ 2( تشدید ریسک‌های ژئوپلیتیک—افزایش
کامودیتی‌ها—فرصت تأمین بلندمدت و توسعه ذخیره‌سازی؛ 2( تشدید ریسک‌های ژئوپلیتیک—افزایش پریمیوم‌ها، ضرورت قراردادهای انعطاف‌پذیر و مسیرهای جایگزین؛ 3( جهش بار دیجیتال بدون مدیریت—فشار
FTT/پریمیوم‌ها، ضرورت قراردادهای انعطاف‌پذیر و مسیرهای جایگزین؛ 3( جهش بار دیجیتال بدون مدیریت—فشار پیک برق و نیاز فوری به تعرفه زمان‌مند و رله‌های بار. توصیه عملی: سبد خرید چندشاخصی )برنت

TTهنری‌هاب(، پوشش ریسک متقاطع ارز و نرخ، مشارکت در پروژه‌های ذخیره‌سازی محلی، و استفاده از مدل‌های/FTT/پیک برق و نیاز فوری به تعرفه زمان‌مند و رله‌های بار. توصیه عملی: سبد خرید چندشاخصی )برنت
هنری‌هاب(، پوشش ریسک متقاطع ارز و نرخ، مشارکت در پروژه‌های ذخیره‌سازی محلی، و استفاده از مدل‌های مشارکت انرژی برای کنترل هزینه پیک
مشارکت انرژی برای کنترل هزینه پیک.
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جهان انرژی در نوامبر 5202 زیر سایه سه نیروی همزمان حرکت می‌کند: ریسک ژئوپلیتیک، تحول فناوری ذخیره‌سازی، و تغییر الگوی تقاضا به‌واسطه بارهای دیجیتال. برای مدیران ایرانی، ترجمه عملی این سه‌گانه به تصمیم‌های روزانه چنین202
تغییر الگوی تقاضا به‌واسطه بارهای دیجیتال. برای مدیران ایرانی، ترجمه عملی این سه‌گانه به تصمیم‌های روزانه چنین است: نخست، قراردادهای هوشمند خرید با بندهای ریسک، مسیرهای جایگزین و گزینه‌های سوآپ، تا در برابر
است: نخست، قراردادهای هوشمند خرید با بندهای ریسک، مسیرهای جایگزین و گزینه‌های سوآپ، تا در برابر شوک‌های امنیتی/حمل تاب‌آور باشید. دوم، هم‌پیمانی با پروژه‌های ذخیره‌سازی و جوامع انرژی محلی یا صنعتی برای
شوک‌های امنیتی/حمل تاب‌آور باشید. دوم، هم‌پیمانی با پروژه‌های ذخیره‌سازی و جوامع انرژی محلی یا صنعتی برای صاف کردن پیک‌ها و کاهش هزینه‌ها—این کار مستقیماً حاشیه سود کوره‌های قوسی را بهبود می‌دهد. سوم، مدیریت
صاف کردن پیک‌ها و کاهش هزینه‌ها—این کار مستقیماً حاشیه سود کوره‌های قوسی را بهبود می‌دهد. سوم، مدیریت بار دیجیتال با تعرفه زمان‌مند، ذخیره‌سازی و بازیافت گرما، تا رشد محاسبات به بحران پیک تبدیل نشود. در بازارهای
بار دیجیتال با تعرفه زمان‌مند، ذخیره‌سازی و بازیافت گرما، تا رشد محاسبات به بحران پیک تبدیل نشود. در بازارهای مالی، میان‌دستی‌ها با جریان نقدی دفاعی جذاب‌اند اما به نرخ‌های بهره حساس؛ هر سیگنال کاهش نرخ می‌تواند
مالی، میان‌دستی‌ها با جریان نقدی دفاعی جذاب‌اند اما به نرخ‌های بهره حساس؛ هر سیگنال کاهش نرخ می‌تواند پنجره فرصت ایجاد کند. در خاورمیانه، اتصال به موج سرمایه و فناوری ناشی از صادرات شیل، ساخت‌وساز انرژی را شتاب
پنجره فرصت ایجاد کند. در خاورمیانه، اتصال به موج سرمایه و فناوری ناشی از صادرات شیل، ساخت‌وساز انرژی را شتاب می‌دهد و تقاضای فولاد را حمایت می‌کند؛ برنامه‌ریزی ظرفیت و تأمین مواد حیاتی است
می‌دهد و تقاضای فولاد را حمایت می‌کند؛ برنامه‌ریزی ظرفیت و تأمین مواد حیاتی است.
سناریوها

سناریوی پایه: نرخ‌ها تدریجاً نرم، قیمت‌های انرژی با نوسان متوسط؛ فرصت تثبیت قراردادهای بلندمدت و توسعه ذخیره‌سازی
ذخیره‌سازی.
سناریوی ریسک بالا: تشدید درگیری/تنش دیپلماتیک؛ جهش پریمیوم‌ها، افزایش حق‌العبور و بیمه؛ نیاز به
سناریوی ریسک بالا: تشدید درگیری/تنش دیپلماتیک؛ جهش پریمیوم‌ها، افزایش حق‌العبور و بیمه؛ نیاز به مسیرهای جایگزین و تعدیل برنامه تولید
مسیرهای جایگزین و تعدیل برنامه تولید.
سناریوی فناوری شتابان: سقوط هزینه سدیم-یون و گسترش جوامع انرژی؛ کاهش پیک‌های قیمت، تقویت
سناریوی فناوری شتابان: سقوط هزینه سدیم-یون و گسترش جوامع انرژی؛ کاهش پیک‌های قیمت، تقویت برنامه‌های مدیریت بار و مشارکت محلی
برنامه‌های مدیریت بار و مشارکت محلی.
گام‌های اجرایی فوری: پایش بلادرنگ شاخص‌ها )FTT/برنت/هنری‌هاب(، تنظیم سبد پوشش ارز/نرخ، مذاکره تعرفه‌های

TTبرنت/هنری‌هاب(، تنظیم سبد پوشش ارز/نرخ، مذاکره تعرفه‌های زمان‌مند و مشارکت در پروژه‌های ذخیره‌سازی و انرژی محلی، و طراحی طرح تداوم کسب‌وکار برای وقایع ژئوپلیتیک/FTT( گام‌های اجرایی فوری: پایش بلادرنگ شاخص‌ها
زمان‌مند و مشارکت در پروژه‌های ذخیره‌سازی و انرژی محلی، و طراحی طرح تداوم کسب‌وکار برای وقایع ژئوپلیتیک.

سناریوها:
سناریوی پایه: نرخ‌ها تدریجاً نرم، قیمت‌های انرژی با نوسان متوسط؛ فرصت تثبیت قراردادهای بلندمدت و توسعه
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