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مقدمه تحلیلی-تکنیکی
در ۸۴ ساعت اخیر، سیگنال‌های انرژی جهانی سه محور مشترک داشته‌اند: فشردگی سیاست‌گذاری )03POC و فشار بر متان۴

COP303 و فشار بر متان/کارایی(، چرخش سرمایه به طرح‌های کم‌ریسک اما مقیاس‌پذیرPOC( داشته‌اند: فشردگی سیاست‌گذاری
کارایی(، چرخش سرمایه به طرح‌های کم‌ریسک اما مقیاس‌پذیر )مدل‌های یکپارچه برق/گاز/sleuF(، و بازتعریف امنیت انرژی با

Fuel،و بازتعریف امنیت انرژی با بازگشت هسته‌ای در چند اقتصاد کلیدی. در نمودارهای تکنیکال ،)sleuF/مدل‌های یکپارچه برق/گاز(
بازگشت هسته‌ای در چند اقتصاد کلیدی. در نمودارهای تکنیکال، همبستگی بین شاخص‌های قیمت برق آتی، اسپرد گاز
همبستگی بین شاخص‌های قیمت برق آتی، اسپرد گاز–زغال‌سنگ، و پریمیوم ریسک ژئوپلیتیک دوباره بالا رفته؛ این
زغال‌سنگ، و پریمیوم ریسک ژئوپلیتیک دوباره بالا رفته؛ این یعنی مدیران باید سناریوهای نوسان‌پذیرتر را در دیسپچینگ و
یعنی مدیران باید سناریوهای نوسان‌پذیرتر را در دیسپچینگ و هدجینگ لحاظ کنند. بنیادین‌ها نیز می‌گویند: سیاست‌های
هدجینگ لحاظ کنند. بنیادین‌ها نیز می‌گویند: سیاست‌های متان و کارایی می‌توانند تقاضای گاز را در میان‌مدت متعادل کنند،
متان و کارایی می‌توانند تقاضای گاز را در میان‌مدت متعادل کنند، اما بازگشت هسته‌ای و قراردادهای دوجانبه انرژی )مثل آمریکا
اما بازگشت هسته‌ای و قراردادهای دوجانبه انرژی )مثل آمریکا–هند( مسیرهای جریان تجارت را جابه‌جا می‌کنند
هند( مسیرهای جریان تجارت را جابه‌جا می‌کنند.

برای ایران، پیام کلیدی این است: دیپلماسی انرژی و شفافیت داده‌ها اهمیت پیدا کرده، بازارها به سیگنال‌های
شفافیت داده‌ها اهمیت پیدا کرده، بازارها به سیگنال‌های قابل اندازه‌گیری )شدت انرژی، نرخ نشتی متان، نسبت
قابل اندازه‌گیری )شدت انرژی، نرخ نشتی متان، نسبت ظرفیت باسرعت‌بالا( پاداش می‌دهند. در کوتاه‌مدت،
ظرفیت باسرعت‌بالا( پاداش می‌دهند. در کوتاه‌مدت، استراتژی‌های خرید سوخت و فروش برق/فولاد باید با
استراتژی‌های خرید سوخت و فروش برق/فولاد باید با سناریوهای ریسک ژئوپلیتیک و تغییرات سیاستی هماهنگ

سناریوهای ریسک ژئوپلیتیک و تغییرات سیاستی هماهنگ شوند؛ در میان‌مدت، تنوع سبد )گاز، برق کم‌کربن، و
شوند؛ در میان‌مدت، تنوع سبد )گاز، برق کم‌کربن، و بهره‌وری( مزیت رقابتی ایجاد می‌کند. این بولتن با ساختار
بهره‌وری( مزیت رقابتی ایجاد می‌کند. این بولتن با ساختار پلتس‌مانند، خبرهای اثرگذار جهانی را گزیده و به زبان ساده،
پلتس‌مانند، خبرهای اثرگذار جهانی را گزیده و به زبان ساده، پیشران‌های قیمت و ریسک را قابل‌اقدام می‌کند
پیشران‌های قیمت و ریسک را قابل‌اقدام می‌کند.
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سیاست و دیپلماسی انرژی
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ائتلاف آمریکا–هند در انرژی
در هفته‌های اخیر، روابط انرژی میان ایالات متحده و هند وارد
در هفته‌های اخیر، روابط انرژی میان ایالات متحده و هند وارد مرحله‌ای جدید از تعمیق راهبردی شده است؛ هدف اصلی این

مرحله‌ای جدید از تعمیق راهبردی شده است؛ هدف اصلی این همکاری، کاهش اصطکاک‌های تجاری ناشی از تعرفه‌ها و
همکاری، کاهش اصطکاک‌های تجاری ناشی از تعرفه‌ها و تضمین امنیت عرضه برای هند در حوزه GNL و نفت خام

LNوارد GNL و نفت خام آمریکاست. هند در سال ۵۲۰۲ بیش از ۸۲ میلیون تن GNL تضمین امنیت عرضه برای هند در حوزه
LN۲۲۰۲.وارد کرده که حدود ۵۲٪ آن از ایالات متحده تأمین شده است GNL آمریکاست. هند در سال ۵۲۰۲ بیش از ۸۲ میلیون تن

کرده که حدود ۵۲٪ آن از ایالات متحده تأمین شده است. هم‌زمان، صادرات نفت خام آمریکا به هند به بیش از ۰۵۳ هزار۲
هم‌زمان، صادرات نفت خام آمریکا به هند به بیش از ۰۵۳ هزار بشکه در روز رسیده که نسبت به سال گذشته رشد ۸۱ درصدی را۳۵

بشکه در روز رسیده که نسبت به سال گذشته رشد ۸۱ درصدی را نشان می‌دهد. از منظر تکنیکال، افزایش قراردادهای بلندمدت۱
نشان می‌دهد. از منظر تکنیکال، افزایش قراردادهای بلندمدت با قیمت‌های شاخص‌محور )deknil-xedni( و تهاتر تعرفه‌ای،

index-linkeو تهاتر تعرفه‌ای، نوسان اسپات را برای واردکنندگان هندی کاهش داده و موجب )deknil-xedni( با قیمت‌های شاخص‌محور
نوسان اسپات را برای واردکنندگان هندی کاهش داده و موجب تثبیت هزینه‌های انرژی در صنایع انرژی‌بر شده است. این روند،
تثبیت هزینه‌های انرژی در صنایع انرژی‌بر شده است. این روند، سیگنال مثبتی برای توسعه پایانه‌های جدید GNL در سواحل

LNدر سواحل غربی هند و تقویت خطوط برق فرامرزی با بنگلادش و نپال GNL سیگنال مثبتی برای توسعه پایانه‌های جدید
غربی هند و تقویت خطوط برق فرامرزی با بنگلادش و نپال فراهم کرده است
فراهم کرده است.

از منظر بنیادین، رشد تقاضای صنعتی هند با نرخ سالانه ۲.۶٪، همراه با برنامه‌های پاک‌سازی زنجیره تأمین و کاهش شدت انرژی، موجب افزایش تقاضای پایدار برای سوخت‌های کم‌کربن و برق قابل‌اطمینان شده است. این تحول.۶
شدت انرژی، موجب افزایش تقاضای پایدار برای سوخت‌های کم‌کربن و برق قابل‌اطمینان شده است. این تحول می‌تواند پریمیوم منطقه‌ای آسیا را تحت تأثیر قرار دهد و مسیرهای قیمت‌گذاری را به‌نفع قراردادهای بلندمدت و
می‌تواند پریمیوم منطقه‌ای آسیا را تحت تأثیر قرار دهد و مسیرهای قیمت‌گذاری را به‌نفع قراردادهای بلندمدت و فرمول‌های انعطاف‌پذیر تغییر دهد. برای مدیران ایرانی، این تحول به‌معنای بازنگری در استراتژی‌های فروش و خرید
فرمول‌های انعطاف‌پذیر تغییر دهد. برای مدیران ایرانی، این تحول به‌معنای بازنگری در استراتژی‌های فروش و خرید انرژی در بازار آسیاست؛ ابزارهای هدجینگ باید با واقعیت جدید تطبیق یابند و قراردادهای صادراتی فولاد و برق با
انرژی در بازار آسیاست؛ ابزارهای هدجینگ باید با واقعیت جدید تطبیق یابند و قراردادهای صادراتی فولاد و برق با مدل‌های شاخص‌محور و دوره‌های تسویه منعطف طراحی شوند. همچنین، رصد دقیق سیاست‌های تعرفه‌ای و

مدل‌های شاخص‌محور و دوره‌های تسویه منعطف طراحی شوند. همچنین، رصد دقیق سیاست‌های تعرفه‌ای و مسیرهای تجاری هند–آمریکا می‌تواند مزیت رقابتی در تنظیم قیمت و مدیریت ریسک ایجاد کند
مسیرهای تجاری هند–آمریکا می‌تواند مزیت رقابتی در تنظیم قیمت و مدیریت ریسک ایجاد کند.

nytimesemityn :منبع

3



Ahdaf Investment Company Publication

نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف

COP303 برای اقدامPOC پنجره فرصت
COP303، فضای مذاکرات جهانی به‌شدت تحت تأثیر رقابت راهبردی چین و ایالات متحده در حوزه انرژی‌های پاک قرار گرفتهPOC در آستانه اجلاس

رقابت راهبردی چین و ایالات متحده در حوزه انرژی‌های پاک قرار گرفته است. این رقابت نه‌تنها بر تعهدات عملی کشورها در زمینه کاهش
است. این رقابت نه‌تنها بر تعهدات عملی کشورها در زمینه کاهش انتشار و بهره‌وری انرژی فشار وارد کرده، بلکه زمان‌بندی تحویل پروژه‌ها و
انتشار و بهره‌وری انرژی فشار وارد کرده، بلکه زمان‌بندی تحویل پروژه‌ها و شفافیت شاخص‌های عملکردی را نیز به اولویت تبدیل کرده است. از

شفافیت شاخص‌های عملکردی را نیز به اولویت تبدیل کرده است. از منظر تکنیکال، داده‌های بازار نشان می‌دهد که در هفته منتهی به ۸۱
۱naelC ICSM منظر تکنیکال، داده‌های بازار نشان می‌دهد که در هفته منتهی به ۸۱ نوامبر، نوسان ضمنی سهام انرژی‌های پاک در شاخص
MSCI Cleaبه ۳۲٪ رسیده که نسبت به میانگین ماهانه ۸۱٪ افزایش ygrenE naelC ICSM نوامبر، نوسان ضمنی سهام انرژی‌های پاک در شاخص

۱۲ Energاز STE UE به ۳۲٪ رسیده که نسبت به میانگین ماهانه ۸۱٪ افزایش قابل‌توجهی است. همچنین، قیمت گواهی‌های کربن در بازار y
EU ET₂ افزایش یافته که نشان‌دهنده واکنشOC از ۲۷ یورو به ۶۷ یورو در هر تن STE UE قابل‌توجهی است. همچنین، قیمت گواهی‌های کربن در بازار

CO۷۷₂ افزایش یافته که نشان‌دهنده واکنش بازار به فشارهای سیاستی و تعهدات جدید استOC ۲ یورو به ۶۷ یورو در هر تن
بازار به فشارهای سیاستی و تعهدات جدید است.
در سطح بنیادین، چین در ۵۲۰۲ بیش از ۰۸ گیگاوات ظرفیت خورشیدی

در سطح بنیادین، چین در ۵۲۰۲ بیش از ۰۸ گیگاوات ظرفیت خورشیدی جدید نصب کرده و ظرفیت بادی خود را به ۵۴ گیگاوات رسانده است؛۸۲۰۲
جدید نصب کرده و ظرفیت بادی خود را به ۵۴ گیگاوات رسانده است؛ هم‌زمان، ایالات متحده با اجرای مشوق‌های ARI، بیش از ۰۷۳ میلیارد۴

۳۷IRبیش از ۰۷۳ میلیارد دلار سرمایه‌گذاری در انرژی‌های پاک را تا سال ۱۳۰۲ هدف‌گذاری کرده ،ARI هم‌زمان، ایالات متحده با اجرای مشوق‌های
دلار سرمایه‌گذاری در انرژی‌های پاک را تا سال ۱۳۰۲ هدف‌گذاری کرده است. این تحولات موجب کاهش منحنی هزینه‌های پروژه‌های کارایی۲۰۳

است. این تحولات موجب کاهش منحنی هزینه‌های پروژه‌های کارایی انرژی شده و نرخ بازگشت سرمایه )IOR( در برخی پروژه‌های صنعتی به
RO:در برخی پروژه‌های صنعتی به کمتر از ۳ سال رسیده است. برای مدیران انرژی، پیام روشن است )IOR( انرژی شده و نرخ بازگشت سرمایه

کمتر از ۳ سال رسیده است. برای مدیران انرژی، پیام روشن است: تعهدات سیاستی باید به شاخص‌های قابل‌سنجش مانند شدت انرژی
تعهدات سیاستی باید به شاخص‌های قابل‌سنجش مانند شدت انرژی )hWk/تن محصول(، نرخ نشتی متان )>۲.۰٪(، و فاکتور ظرفیت

۰.kWها و تطبیق آن‌ها باIPK تن محصول(، نرخ نشتی متان )>۲.۰٪(، و فاکتور ظرفیت تجهیزات )بیش از ۵۳٪( ترجمه شوند. رصد این/hWk(
KP۳ها و تطبیق آن‌ها با سناریوهای سرمایه‌گذاری، نه‌تنها ریسک را کاهش می‌دهد، بلکه مزیتIPK تجهیزات )بیش از ۵۳٪( ترجمه شوند. رصد این

سناریوهای سرمایه‌گذاری، نه‌تنها ریسک را کاهش می‌دهد، بلکه مزیت رقابتی در بازارهای منطقه‌ای و بین‌المللی ایجاد می‌کند
رقابتی در بازارهای منطقه‌ای و بین‌المللی ایجاد می‌کند.

theguardianaidraugeht :منبع
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گذار انرژی و سرمایه‌گذاری

TotalEnergie»تحلیل‌های اخیر نشان می‌دهد که مدل یکپارچه »قدرت+گاز+سوخت
مدل یکپارچه seigrenElatoT جواب می‌دهد
تحلیل‌های اخیر نشان می‌دهد که مدل یکپارچه »قدرت+گاز+سوخت« شرکت seigrenElatoT توانسته در شرایط گذار انرژی، جریان نقدی

TotalEnergieتوانسته در شرایط گذار انرژی، جریان نقدی باثبات‌تری نسبت به مدل‌های تک‌محصولی ایجاد کند. این شرکت در seigrenElatoT شرکت
باثبات‌تری نسبت به مدل‌های تک‌محصولی ایجاد کند. این شرکت در سال ۵۲۰۲ بیش از ۵۳ گیگاوات ظرفیت تولید برق دارد که بخش

۳ سال ۵۲۰۲ بیش از ۵۳ گیگاوات ظرفیت تولید برق دارد که بخش قابل‌توجهی از آن از منابع تجدیدپذیر و گاز طبیعی تأمین می‌شود.۲۰۲
قابل‌توجهی از آن از منابع تجدیدپذیر و گاز طبیعی تأمین می‌شود. درآمد حاصل از فروش برق در نیمه اول ۵۲۰۲ به ۱.۵ میلیارد یورو

۵. درآمد حاصل از فروش برق در نیمه اول ۵۲۰۲ به ۱.۵ میلیارد یورو رسیده که نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد ۲۱ درصدی را نشان۲۰۲
رسیده که نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد ۲۱ درصدی را نشان می‌دهد. هم‌زمان، سهم گاز در درآمد کل شرکت به ۸۳٪ رسیده که۱

می‌دهد. هم‌زمان، سهم گاز در درآمد کل شرکت به ۸۳٪ رسیده که نقش مهمی در متعادل‌سازی نوسانات بازار نفت ایفا کرده است. از۳
نقش مهمی در متعادل‌سازی نوسانات بازار نفت ایفا کرده است. از منظر تکنیکال، همبستگی درآمد seigrenElatoT با قیمت نفت

TotalEnergieبا قیمت نفت خام در سه سال گذشته به ۵۴.۰ کاهش یافته که نشان‌دهنده seigrenElatoT منظر تکنیکال، همبستگی درآمد
خام در سه سال گذشته به ۵۴.۰ کاهش یافته که نشان‌دهنده استقلال نسبی مدل درآمدی از نوسانات تک‌سوختی است۰.۴

استقلال نسبی مدل درآمدی از نوسانات تک‌سوختی است.

در سطح بنیادین، ادغام تولید برق با فروش نهایی و سبد گاز موجب کاهش ریسک بازار و افزایش ارزش‌افزوده برای مشتریان صنعتی شده است. نسبت بدهی خالص به ADTIBE در این شرکت در سطح ۴.۱ باقی مانده که نشان‌دهنده
۱.EBITDدر این شرکت در سطح ۴.۱ باقی مانده که نشان‌دهنده سلامت مالی و توانایی جذب شوک‌های بازار است. همچنین، حاشیه سود مشتریی در بخش برق و گاز به ۲۱٪ رسیده ADTIBE مشتریان صنعتی شده است. نسبت بدهی خالص به

سلامت مالی و توانایی جذب شوک‌های بازار است. همچنین، حاشیه سود مشتریی در بخش برق و گاز به ۲۱٪ رسیده که در مقایسه با میانگین صنعت )۸–۹٪( عملکرد بالاتری دارد. برای مدیران ایرانی، این مدل می‌تواند الگویی برای۱
که در مقایسه با میانگین صنعت )۸–۹٪( عملکرد بالاتری دارد. برای مدیران ایرانی، این مدل می‌تواند الگویی برای یکپارچه‌سازی زنجیره برق–گاز–حرارت صنعتی باشد؛ به‌ویژه در صنایعی مانند فولاد، سیمان و پتروشیمی که
یکپارچه‌سازی زنجیره برق–گاز–حرارت صنعتی باشد؛ به‌ویژه در صنایعی مانند فولاد، سیمان و پتروشیمی که دیسپچینگ منعطف و کاهش ریسک تأمین انرژی اهمیت بالایی دارد. استفاده از قراردادهای بلندمدت، تنوع منابع

دیسپچینگ منعطف و کاهش ریسک تأمین انرژی اهمیت بالایی دارد. استفاده از قراردادهای بلندمدت، تنوع منابع سوخت، و اتصال هوشمند به شبکه می‌تواند حاشیه سود را افزایش و تاب‌آوری عملیاتی را تقویت کند
سوخت، و اتصال هوشمند به شبکه می‌تواند حاشیه سود را افزایش و تاب‌آوری عملیاتی را تقویت کند.

reutersretuer :منبع
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وعده‌ها برای متان و کارایی
گزارش‌های اخیر نشان می‌دهد که اجرای کامل وعده‌های جهانی در حوزه انرژی‌های تجدیدپذیر، افزایش کارایی و مهار انتشار متان می‌تواند نزدیک به ۹.۰ درجه

تجدیدپذیر، افزایش کارایی و مهار انتشار متان می‌تواند نزدیک به ۹.۰ درجه سانتی‌گراد از گرمایش جهانی تا سال ۰۵۰۲ جلوگیری کند؛ این رقم معادل کاهش.۰
سانتی‌گراد از گرمایش جهانی تا سال ۰۵۰۲ جلوگیری کند؛ این رقم معادل کاهش حدود ۵۱٪ از شکاف باقی‌مانده برای دستیابی به هدف توافق پاریس است. از منظر۲۰۵

حدود ۵۱٪ از شکاف باقی‌مانده برای دستیابی به هدف توافق پاریس است. از منظر آماری، بخش انرژی مسئول حدود ۰۴٪ از کل انتشار گازهای گلخانه‌ای است و متان۱
آماری، بخش انرژی مسئول حدود ۰۴٪ از کل انتشار گازهای گلخانه‌ای است و متان به‌تنهایی سهمی نزدیک به ۰۲٪ دارد. کاهش نشتی متان تا سطح کمتر از ۲.۰٪ در۴

به‌تنهایی سهمی نزدیک به ۰۲٪ دارد. کاهش نشتی متان تا سطح کمتر از ۲.۰٪ در زنجیره تولید و انتقال گاز می‌تواند سالانه بیش از ۵۷ میلیون تن ₂OC معادل را حذف۰.۲
CO۷₂ معادل را حذف کند. در حوزه کارایی انرژی، بهبود شدت انرژی در صنایع سنگین به میزان ۵۱٪ طیOC زنجیره تولید و انتقال گاز می‌تواند سالانه بیش از ۵۷ میلیون تن

کند. در حوزه کارایی انرژی، بهبود شدت انرژی در صنایع سنگین به میزان ۵۱٪ طی سه سال، معادل صرفه‌جویی ۰۸ کیلووات‌ساعت به ازای هر تن محصول خواهد بود۱
سه سال، معادل صرفه‌جویی ۰۸ کیلووات‌ساعت به ازای هر تن محصول خواهد بود که بازگشت سرمایه‌ای در بازه ۲ تا ۴ سال دارد۸

که بازگشت سرمایه‌ای در بازه ۲ تا ۴ سال دارد.
از منظر تکنیکال، این تحولات اثر مستقیم بر بازارهای کربن و قیمت گواهی‌های
از منظر تکنیکال، این تحولات اثر مستقیم بر بازارهای کربن و قیمت گواهی‌های انتشار دارد؛ داده‌های اخیر نشان می‌دهد قیمت کربن در بازار اتحادیه اروپا طی ماه
انتشار دارد؛ داده‌های اخیر نشان می‌دهد قیمت کربن در بازار اتحادیه اروپا طی ماه گذشته از ۲۷ یورو به ۶۷ یورو در هر تن افزایش یافته و انتظار می‌رود با اجرای

۷ گذشته از ۲۷ یورو به ۶۷ یورو در هر تن افزایش یافته و انتظار می‌رود با اجرای پروژه‌های کاهش نشتی، فشار تقاضا بر این بازار کاهش یابد. همچنین، پروژه‌های۷
پروژه‌های کاهش نشتی، فشار تقاضا بر این بازار کاهش یابد. همچنین، پروژه‌های کارایی انرژی با هزینه متوسط ۰۱۱ دلار به ازای هر کیلووات‌ساعت ذخیره‌سازی باتری،

کارایی انرژی با هزینه متوسط ۰۱۱ دلار به ازای هر کیلووات‌ساعت ذخیره‌سازی باتری، توانسته‌اند هزینه‌های سوخت را بین ۰۱ تا ۰۲٪ کاهش دهند. بنیادین‌ها تأکید دارند۱۱
توانسته‌اند هزینه‌های سوخت را بین ۰۱ تا ۰۲٪ کاهش دهند. بنیادین‌ها تأکید دارند که این پروژه‌ها بهترین محافظ در برابر شوک‌های قیمت سوخت هستند، زیرا علاوه۲۱

که این پروژه‌ها بهترین محافظ در برابر شوک‌های قیمت سوخت هستند، زیرا علاوه بر کاهش هزینه عملیاتی، ریسک وابستگی به واردات انرژی را نیز کم می‌کنند
بر کاهش هزینه عملیاتی، ریسک وابستگی به واردات انرژی را نیز کم می‌کنند.
برای مدیران صنعتی، پیام روشن است: باید سبد اقدامات »کم‌هزینه–اثر بالا« را در
برای مدیران صنعتی، پیام روشن است: باید سبد اقدامات »کم‌هزینه–اثر بالا« را در اولویت قرار دهند. نصب سنسورهای متان در تأسیسات، اجرای سیستم‌های
اولویت قرار دهند. نصب سنسورهای متان در تأسیسات، اجرای سیستم‌های مدیریت انرژی هوشمند، و بهینه‌سازی فرآیندهای تولید نه‌تنها انتشار را کاهش

مدیریت انرژی هوشمند، و بهینه‌سازی فرآیندهای تولید نه‌تنها انتشار را کاهش می‌دهد، بلکه حاشیه سود را نیز افزایش می‌دهد. این اقدامات می‌توانند در
می‌دهد، بلکه حاشیه سود را نیز افزایش می‌دهد. این اقدامات می‌توانند در کوتاه‌مدت هزینه‌ها را تثبیت کرده و در میان‌مدت مزیت رقابتی پایدار ایجاد کنند
کوتاه‌مدت هزینه‌ها را تثبیت کرده و در میان‌مدت مزیت رقابتی پایدار ایجاد کنند.
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هسته‌ای و امنیت انرژی
بازگشت هسته‌ای در آمریکا
خبرهای اخیر از حمایت‌های مالی و سیاسی دولت آمریکا برای توسعه زیرساخت‌های هسته‌ای، بار دیگر اهمیت این

خبرهای اخیر از حمایت‌های مالی و سیاسی دولت آمریکا برای توسعه زیرساخت‌های هسته‌ای، بار دیگر اهمیت این بخش را در بازار انرژی برجسته کرده است. در حال حاضر ظرفیت فعال نیروگاه‌های هسته‌ای آمریکا حدود ۵۹ گیگاوات
بخش را در بازار انرژی برجسته کرده است. در حال حاضر ظرفیت فعال نیروگاه‌های هسته‌ای آمریکا حدود ۵۹ گیگاوات است که نزدیک به ۹۱٪ از کل تولید برق این کشور را تأمین می‌کند. برنامه‌های جدید شامل تخصیص ۵ تا ۰۱ میلیارد۹

است که نزدیک به ۹۱٪ از کل تولید برق این کشور را تأمین می‌کند. برنامه‌های جدید شامل تخصیص ۵ تا ۰۱ میلیارد دلار وام و مشوق‌های مالی برای بازسازی نیروگاه‌های قدیمی و توسعه واحدهای نسل جدید است. از منظر تکنیکال،۱۱
دلار وام و مشوق‌های مالی برای بازسازی نیروگاه‌های قدیمی و توسعه واحدهای نسل جدید است. از منظر تکنیکال، افزایش ظرفیت پایه‌بار هسته‌ای موجب کاهش نوسان قیمت برق در ساعات اوج مصرف می‌شود؛ داده‌های بازار
افزایش ظرفیت پایه‌بار هسته‌ای موجب کاهش نوسان قیمت برق در ساعات اوج مصرف می‌شود؛ داده‌های بازار نشان می‌دهد که در هفته گذشته اسپرد گاز–برق در بازارهای آتی از ۸۱ دلار به ۲۱ دلار در هر مگاوات‌ساعت کاهش

نشان می‌دهد که در هفته گذشته اسپرد گاز–برق در بازارهای آتی از ۸۱ دلار به ۲۱ دلار در هر مگاوات‌ساعت کاهش یافته است. همچنین، نوسان ضمنی قیمت برق پیک از ۵۲٪ به ۹۱٪ افت کرده که نشان‌دهنده اثر مستقیم انتظار۱۱
یافته است. همچنین، نوسان ضمنی قیمت برق پیک از ۵۲٪ به ۹۱٪ افت کرده که نشان‌دهنده اثر مستقیم انتظار برای افزایش عرضه پایدار است۱۲

برای افزایش عرضه پایدار است.
از منظر بنیادین، نیروگاه‌های هسته‌ای با فاکتور ظرفیت بالای ۰۹٪، نقش کلیدی در تقویت امنیت عرضه در
از منظر بنیادین، نیروگاه‌های هسته‌ای با فاکتور ظرفیت بالای ۰۹٪، نقش کلیدی در تقویت امنیت عرضه در شبکه‌های پرنوسان تجدیدپذیر دارند. هزینه سطحی تولید برق هسته‌ای در آمریکا بین ۰۹ تا ۰۱۱ دلار در هر۹

۱۱ شبکه‌های پرنوسان تجدیدپذیر دارند. هزینه سطحی تولید برق هسته‌ای در آمریکا بین ۰۹ تا ۰۱۱ دلار در هر مگاوات‌ساعت برآورد می‌شود، اما با توجه به طول عمر بالای واحدها و کاهش هزینه‌های سوخت، این فناوری۹
مگاوات‌ساعت برآورد می‌شود، اما با توجه به طول عمر بالای واحدها و کاهش هزینه‌های سوخت، این فناوری همچنان رقابتی باقی مانده است. کاهش انتشار ₂OC در نیروگاه‌های هسته‌ای نسبت به گاز طبیعی حدود ۵۷ تا ٪۰۸

۸۷CO۵۷ ₂ در نیروگاه‌های هسته‌ای نسبت به گاز طبیعی حدود ۵۷ تا ۰۸٪ است که اثر قابل‌توجهی بر بازار کربن دارد؛ به‌ویژه در شرایطی که قیمت گواهی‌های کربن اتحادیه اروپا به بیش ازOC همچنان رقابتی باقی مانده است. کاهش انتشار
است که اثر قابل‌توجهی بر بازار کربن دارد؛ به‌ویژه در شرایطی که قیمت گواهی‌های کربن اتحادیه اروپا به بیش از ۵۷ یورو در هر تن رسیده است۷

یورو در هر تن رسیده است.
برای مدیران ایرانی، پیام این تحولات روشن است: ارزیابی نقش نیروگاه‌های پایه‌بار در سبد آینده حیاتی است. ترکیب
برای مدیران ایرانی، پیام این تحولات روشن است: ارزیابی نقش نیروگاه‌های پایه‌بار در سبد آینده حیاتی است. ترکیب نیروگاه‌های هسته‌ای یا واحدهای پایه‌بار مشابه می‌تواند نوسان قیمت برق را کاهش دهد، امنیت عرضه را تقویت
نیروگاه‌های هسته‌ای یا واحدهای پایه‌بار مشابه می‌تواند نوسان قیمت برق را کاهش دهد، امنیت عرضه را تقویت کند و حاشیه سود صنایع انرژی‌بر مانند فولاد و سیمان را پایدارتر سازد. این تجربه نشان می‌دهد که سرمایه‌گذاری در
کند و حاشیه سود صنایع انرژی‌بر مانند فولاد و سیمان را پایدارتر سازد. این تجربه نشان می‌دهد که سرمایه‌گذاری در ظرفیت‌های پایدار، نه‌تنها ریسک بازار را کم می‌کند بلکه مزیت رقابتی بلندمدت ایجاد خواهد کرد

ظرفیت‌های پایدار، نه‌تنها ریسک بازار را کم می‌کند بلکه مزیت رقابتی بلندمدت ایجاد خواهد کرد.
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ژاپن آماده راه‌اندازی غول هسته‌ای
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ژاپن در آستانه بازراه‌اندازی بزرگ‌ترین نیروگاه هسته‌ای جهان، یعنی نیروگاه کاشیوازاکی–کاریوا با ظرفیت تقریبی ۸ گیگاوات قرار دارد؛ اقدامی که می‌تواند امنیت انرژی این کشور را به‌طور چشمگیری تقویت کند و وابستگی به واردات GNL را کاهش

LNژاپن به حدود ۲۶ میلیون تن رسیده که نزدیک به ۰۲٪ کل تقاضای جهانی را تشکیل GNL را کاهش دهد. در سال ۵۲۰۲، واردات GNL قرار دارد؛ اقدامی که می‌تواند امنیت انرژی این کشور را به‌طور چشمگیری تقویت کند و وابستگی به واردات

۲۶LN۲۰۲ژاپن به حدود ۲۶ میلیون تن رسیده که نزدیک به ۰۲٪ کل تقاضای جهانی را تشکیل می‌دهد و هزینه‌ای بالغ بر ۵۴ میلیارد دلار برای اقتصاد این کشور داشته است. بازگشت ظرفیت پایه‌بار هسته‌ای می‌تواند این GNL دهد. در سال ۵۲۰۲، واردات

می‌دهد و هزینه‌ای بالغ بر ۵۴ میلیارد دلار برای اقتصاد این کشور داشته است. بازگشت ظرفیت پایه‌بار هسته‌ای می‌تواند این وابستگی را تا ۰۱–۵۱٪ کاهش دهد و سالانه صرفه‌جویی ارزی معادل ۵ تا ۷ میلیارد دلار ایجاد کند. از منظر تکنیکال، داده‌های۴

وابستگی را تا ۰۱–۵۱٪ کاهش دهد و سالانه صرفه‌جویی ارزی معادل ۵ تا ۷ میلیارد دلار ایجاد کند. از منظر تکنیکال، داده‌های بازار نشان می‌دهد که قیمت اسپات برق در ساعات اوج مصرف طی ماه گذشته به ۰۲۱ دلار در هر مگاوات‌ساعت رسیده، اما با۱۱

بازار نشان می‌دهد که قیمت اسپات برق در ساعات اوج مصرف طی ماه گذشته به ۰۲۱ دلار در هر مگاوات‌ساعت رسیده، اما با بازگشت ظرفیت هسته‌ای انتظار می‌رود این رقم به محدوده ۰۹–۵۹ دلار کاهش یابد. همچنین، اسپرد گاز–برق در بازارهای۱۲

بازگشت ظرفیت هسته‌ای انتظار می‌رود این رقم به محدوده ۰۹–۵۹ دلار کاهش یابد. همچنین، اسپرد گاز–برق در بازارهای آسیایی که اکنون حدود ۸۱ دلار در هر مگاوات‌ساعت است، می‌تواند تا ۲۱ دلار تعدیل شود۹۹

آسیایی که اکنون حدود ۸۱ دلار در هر مگاوات‌ساعت است، می‌تواند تا ۲۱ دلار تعدیل شود.
از منظر بنیادین، نیروگاه‌های هسته‌ای با فاکتور ظرفیت بالای ۰۹٪، عرضه پایدار و قابل‌اعتمادی را فراهم می‌کنند که برای۱۱

از منظر بنیادین، نیروگاه‌های هسته‌ای با فاکتور ظرفیت بالای ۰۹٪، عرضه پایدار و قابل‌اعتمادی را فراهم می‌کنند که برای شبکه‌های پرنوسان تجدیدپذیر حیاتی است. کاهش واردات GNL نه‌تنها هزینه‌های سوخت را پایین می‌آورد، بلکه پریمیوم۹

LNرا نیز تحت فشار قرار می‌دهد؛ به‌ویژه در شرایطی که تقاضای هند و کره جنوبی همچنان رو به رشد است. برای GNL نه‌تنها هزینه‌های سوخت را پایین می‌آورد، بلکه پریمیوم آسیایی GNL شبکه‌های پرنوسان تجدیدپذیر حیاتی است. کاهش واردات

LNرا نیز تحت فشار قرار می‌دهد؛ به‌ویژه در شرایطی که تقاضای هند و کره جنوبی همچنان رو به رشد است. برای صنایع انرژی‌بر ژاپن مانند فولاد و پتروشیمی، این تحول به معنای کاهش هزینه‌های تولید و افزایش حاشیه سود خواهد GNL آسیایی

صنایع انرژی‌بر ژاپن مانند فولاد و پتروشیمی، این تحول به معنای کاهش هزینه‌های تولید و افزایش حاشیه سود خواهد بود. مدیران منطقه‌ای باید اثر این تغییر را بر قراردادهای بلندمدت GNL و بازارهای اسپات رصد کنند، زیرا کاهش تقاضای

LNو بازارهای اسپات رصد کنند، زیرا کاهش تقاضای ژاپن می‌تواند مسیر قیمت‌گذاری در آسیا را تغییر دهد و فرصت‌هایی برای واردکنندگان دیگر ایجاد کند. این بازراه‌اندازی نه‌تنها GNL بود. مدیران منطقه‌ای باید اثر این تغییر را بر قراردادهای بلندمدت

ژاپن می‌تواند مسیر قیمت‌گذاری در آسیا را تغییر دهد و فرصت‌هایی برای واردکنندگان دیگر ایجاد کند. این بازراه‌اندازی نه‌تنها یک تصمیم داخلی، بلکه یک سیگنال مهم برای کل بازار انرژی آسیاست

یک تصمیم داخلی، بلکه یک سیگنال مهم برای کل بازار انرژی آسیاست.

scmpmcs :منبع
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آسیا–پاسیفیک و تجارت

Ahdaf Investment Company Publication

نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف

عقبگرد بخشی در سرمایه‌گذاری پاک آسیا
گزارش تازه‌ای از عقب‌نشینی بخشی سرمایه‌گذاری‌های انرژی پاک در برخی کشورهای آسیایی خبر می‌دهد؛ دلیل،
گزارش تازه‌ای از عقب‌نشینی بخشی سرمایه‌گذاری‌های انرژی پاک در برخی کشورهای آسیایی خبر می‌دهد؛ دلیل، نرخ‌های بهره، ریسک‌های سیاستی و چالش‌های اتصال شبکه است. از منظر تکنیکال، کندی رشد ظرفیت‌های

نرخ‌های بهره، ریسک‌های سیاستی و چالش‌های اتصال شبکه است. از منظر تکنیکال، کندی رشد ظرفیت‌های جدید، قیمت گواهی‌های کربن و برق سبز را حمایت می‌کند. بنیادین‌ها نشان می‌دهد پروژه‌های با درآمد
جدید، قیمت گواهی‌های کربن و برق سبز را حمایت می‌کند. بنیادین‌ها نشان می‌دهد پروژه‌های با درآمد قراردادی و اتصال سریع شبکه، جذاب‌تر مانده‌اند. برای مدیران، پیام کلیدی: انتخاب پروژه‌های »کم‌ریسک
قراردادی و اتصال سریع شبکه، جذاب‌تر مانده‌اند. برای مدیران، پیام کلیدی: انتخاب پروژه‌های »کم‌ریسک–پرتوان« و هدجینگ نرخ بهره
پرتوان« و هدجینگ نرخ بهره.

chosunusohc :منبع
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نشانه‌های سیاستی در کره جنوبی
تحولات سیاستی اخیر در کره جنوبی بر چارچوب‌های صنعتی و امنیت انرژی اثر دارد؛ نشانه‌ها شامل تقویت صنایع راهبردی و پیامدهای آن بر مصرف برق و تقاضای سوخت است. در نمودارهای تکنیکال، افزایش ظرفیت صنعتی با

راهبردی و پیامدهای آن بر مصرف برق و تقاضای سوخت است. در نمودارهای تکنیکال، افزایش ظرفیت صنعتی با کشش تقاضای پایه‌بار همخوانی دارد. بنیادین‌ها تأکید دارند که ترکیب صنایع پیشرفته و برنامه‌های انرژی پاک،
کشش تقاضای پایه‌بار همخوانی دارد. بنیادین‌ها تأکید دارند که ترکیب صنایع پیشرفته و برنامه‌های انرژی پاک، ریسک شبکه را مدیریت می‌کند. مدیران باید اثر آن بر بازارهای منطقه‌ای برق و سوخت را دنبال کنند
ریسک شبکه را مدیریت می‌کند. مدیران باید اثر آن بر بازارهای منطقه‌ای برق و سوخت را دنبال کنند.

reutersretuer :منبع
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نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف
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نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف

خاورمیانه و ریسک‌های منطقه‌ای

توافقات آمریکا–عربستان: انرژی و فناوری
انتظار می‌رود بسته‌ای از توافقات بین آمریکا و عربستان شامل دفاع، انرژی هسته‌ای و هوش مصنوعی نهایی شود؛
انتظار می‌رود بسته‌ای از توافقات بین آمریکا و عربستان شامل دفاع، انرژی هسته‌ای و هوش مصنوعی نهایی شود؛ برای بازار انرژی این به‌معنای امکان توسعه ظرفیت‌های برق/هسته‌ای و همکاری‌های فناوری‌محور است.

برای بازار انرژی این به‌معنای امکان توسعه ظرفیت‌های برق/هسته‌ای و همکاری‌های فناوری‌محور است. تکنیکال‌ها نشان می‌دهد اعلام چنین توافقاتی ریسک حق بیمه منطقه‌ای را کوتاه‌مدت پایین می‌آورد. بنیادین‌ها

تکنیکال‌ها نشان می‌دهد اعلام چنین توافقاتی ریسک حق بیمه منطقه‌ای را کوتاه‌مدت پایین می‌آورد. بنیادین‌ها تأکید دارند انتقال فناوری و استانداردهای ایمنی، مسیر پروژه‌های بزرگ را هموار می‌کند. مدیران باید اثر این

تأکید دارند انتقال فناوری و استانداردهای ایمنی، مسیر پروژه‌های بزرگ را هموار می‌کند. مدیران باید اثر این همکاری‌ها بر قیمت برق خاورمیانه و جریان تجهیزات را رصد کنند

همکاری‌ها بر قیمت برق خاورمیانه و جریان تجهیزات را رصد کنند.

fpi  fipf :منبع
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IAEدرباره ایران  AEAI قطعنامه

Ahdaf Investment Company Publication

نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف

پیش‌نویس قطعنامه کشورهای آمریکا و اروپایی در هیئت مدیره آژانس، خواستار همکاری سریع ایران شده است. برای بازار انرژی، این خبر بر پریمیوم ریسک منطقه و مسیر صادرات انرژی اثر کوتاه‌مدت دارد. از منظر
است. برای بازار انرژی، این خبر بر پریمیوم ریسک منطقه و مسیر صادرات انرژی اثر کوتاه‌مدت دارد. از منظر تکنیکال، افزایش ریسک ادراکی می‌تواند نوسان قیمت نفت و گاز را بالا ببرد. بنیادین‌ها می‌گویند کانال‌های
تکنیکال، افزایش ریسک ادراکی می‌تواند نوسان قیمت نفت و گاز را بالا ببرد. بنیادین‌ها می‌گویند کانال‌های دیپلماتیک فعال، اثرات شوک را کاهش می‌دهد. مدیران باید سناریوهای هدجینگ و برنامه‌های تداوم کسب‌وکار

دیپلماتیک فعال، اثرات شوک را کاهش می‌دهد. مدیران باید سناریوهای هدجینگ و برنامه‌های تداوم کسب‌وکار را به‌روزرسانی کنند
را به‌روزرسانی کنند.

fpifipf :منبع
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نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف

موضوع جهانی اثرگذار: فشار ژئو–اقتصادی ونزوئلا

در روزهای اخیر، تنش‌های سیاسی–اقتصادی در ونزوئلا بار دیگر به صدر اخبار انرژی بازگشته‌اند و با وجود برخی تحلیل‌های اغراق‌آمیز، نشانه‌های واقعی از
انرژی بازگشته‌اند و با وجود برخی تحلیل‌های اغراق‌آمیز، نشانه‌های واقعی از تأثیر این تحولات بر بازار نفت سنگین دیده می‌شود. تولید نفت ونزوئلا که در
تأثیر این تحولات بر بازار نفت سنگین دیده می‌شود. تولید نفت ونزوئلا که در ۵۲۰۲ به حدود ۰۵۸ هزار بشکه در روز رسیده، عمدتاً شامل نفت سنگین با

۵ به حدود ۰۵۸ هزار بشکه در روز رسیده، عمدتاً شامل نفت سنگین با درجه IPA پایین‌تر از ۰۲ است؛ این نوع نفت نیازمند پالایشگاه‌هایی با۸۵۲۰۲
۲ APپایین‌تر از ۰۲ است؛ این نوع نفت نیازمند پالایشگاه‌هایی با واحدهای کُکرینگ پیشرفته است که ظرفیت جهانی آن‌ها کمتر از ۶ میلیون IPA درجه

gnikoC( واحدهای کُکرینگ پیشرفته است که ظرفیت جهانی آن‌ها کمتر از ۶ میلیون بشکه در روز برآورد می‌شود. در هفته گذشته، کرک اسپرد کُک
Cokinدر خلیج مکزیک آمریکا از ۳۱ دلار به ۸.۵۱ دلار در هر بشکه )nigraM gnikoC( بشکه در روز برآورد می‌شود. در هفته گذشته، کرک اسپرد کُک

۱۵. ۱Margiدر خلیج مکزیک آمریکا از ۳۱ دلار به ۸.۵۱ دلار در هر بشکه افزایش یافته که نشان‌دهنده رشد پریمیوم پالایش نفت سنگین در شرایط )n
افزایش یافته که نشان‌دهنده رشد پریمیوم پالایش نفت سنگین در شرایط ریسک عرضه است. هم‌زمان، پریمیوم منطقه‌ای بر نفت سنگین ونزوئلا
ریسک عرضه است. هم‌زمان، پریمیوم منطقه‌ای بر نفت سنگین ونزوئلا نسبت به برنت به بیش از ۰۱ دلار رسیده که در مقایسه با میانگین تاریخی ۶

نسبت به برنت به بیش از ۰۱ دلار رسیده که در مقایسه با میانگین تاریخی ۶–۷ دلار، جهشی قابل‌توجه محسوب می‌شود۱
۷ دلار، جهشی قابل‌توجه محسوب می‌شود.
از منظر تکنیکال، نوسان ضمنی در معاملات آتی نفت سنگین طی ۷ روز
از منظر تکنیکال، نوسان ضمنی در معاملات آتی نفت سنگین طی ۷ روز گذشته به ۹۲ درصد رسیده که بالاتر از میانگین ۲۲ درصد ماه گذشته است؛

گذشته به ۹۲ درصد رسیده که بالاتر از میانگین ۲۲ درصد ماه گذشته است؛ این نوسان، نشان‌دهنده حساسیت بازار به تیترهای ژئوپلیتیک و احتمال۲۲
این نوسان، نشان‌دهنده حساسیت بازار به تیترهای ژئوپلیتیک و احتمال اختلال در صادرات ونزوئلاست. بنیادین‌ها نیز هشدار می‌دهند که با توجه به
اختلال در صادرات ونزوئلاست. بنیادین‌ها نیز هشدار می‌دهند که با توجه به محدود بودن ظرفیت پالایش سازگار، هرگونه کاهش در عرضه ونزوئلا

محدود بودن ظرفیت پالایش سازگار، هرگونه کاهش در عرضه ونزوئلا می‌تواند حاشیه سود پالایشگاه‌هایی مانند orelaV ،ygrenE FBP و
PBF Energy، Valerرا دستخوش تغییر کند. برای مدیران صنعت انرژی، این وضعیت rocnuS و orelaV ،ygrenE FBP می‌تواند حاشیه سود پالایشگاه‌هایی مانند

Suncoرا دستخوش تغییر کند. برای مدیران صنعت انرژی، این وضعیت به‌معنای ضرورت بازنگری در استراتژی تأمین خوراک سنگین، بررسی r
به‌معنای ضرورت بازنگری در استراتژی تأمین خوراک سنگین، بررسی گزینه‌های جایگزین مانند نفت سنگین کانادا یا مکزیک، و تقویت ابزارهای
گزینه‌های جایگزین مانند نفت سنگین کانادا یا مکزیک، و تقویت ابزارهای هدجینگ در برابر ریسک‌های منطقه‌ای است

هدجینگ در برابر ریسک‌های منطقه‌ای است.

theguardianaidraugeht :منبع
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جمع‌بندی 

14

ROبرق را توسعه دهید؛ نوسان اسپات را مهار کنید/GNL قراردادهای بلندمدت شاخص‌محور در
تنوع سبد سوخت و راهکارهای کارایی را تسریع کنید؛ سنسورهای متان و مدیریت انرژی، IOR سریع دارند.
LNسناریوهای هدجینگ را با ریسک‌های ایران/ونزوئلا به‌روزرسانی و مسیرهای تأمین جایگزین را آماده کنید
قراردادهای بلندمدت شاخص‌محور در GNL/برق را توسعه دهید؛ نوسان اسپات را مهار کنید.

سناریوهای هدجینگ را با ریسک‌های ایران/ونزوئلا به‌روزرسانی و مسیرهای تأمین جایگزین را آماده کنید.
به سمت الگوی یکپارچه »برق+گاز+سوخت« حرکت کنید؛ شوک‌های بخشی را جذب کنید
به سمت الگوی یکپارچه »برق+گاز+سوخت« حرکت کنید؛ شوک‌های بخشی را جذب کنید.

در افق ۱–۳ ماهه، پنج راننده قیمت و ریسک برجسته‌اند: ۱( تعمیق دیپلماسی انرژی دوجانبه )آمریکا–هند، آمریکا–عربستان( که نوسان اسپات را کاهش و
انرژی دوجانبه )آمریکا–هند، آمریکا–عربستان( که نوسان اسپات را کاهش و سرمایه‌گذاری‌های بلندمدت را جذاب می‌کند؛ ۲( بازگشت هسته‌ای )آمریکا،

سرمایه‌گذاری‌های بلندمدت را جذاب می‌کند؛ ۲( بازگشت هسته‌ای )آمریکا، ژاپن( که قیمت‌های پایه‌بار را تعدیل و پریمیوم سوخت‌های وارداتی را کاهش
ژاپن( که قیمت‌های پایه‌بار را تعدیل و پریمیوم سوخت‌های وارداتی را کاهش می‌دهد؛ ۳( اجرای وعده‌های کارایی و متان که شدت انرژی و هزینه‌های کربن را
می‌دهد؛ ۳( اجرای وعده‌های کارایی و متان که شدت انرژی و هزینه‌های کربن را کم می‌کند؛ ۴( عقبگرد بخشی در سرمایه پاک آسیا که هزینه سرمایه را بالا و
کم می‌کند؛ ۴( عقبگرد بخشی در سرمایه پاک آسیا که هزینه سرمایه را بالا و انتخاب پروژه‌های با درآمد قراردادی را ضروری می‌سازد؛ ۵( ریسک‌های ژئوپلیتیک
انتخاب پروژه‌های با درآمد قراردادی را ضروری می‌سازد؛ ۵( ریسک‌های ژئوپلیتیک )ایران، ونزوئلا( که پریمیوم منطقه‌ای و هزینه بیمه حمل را تقویت می‌کند
)ایران، ونزوئلا( که پریمیوم منطقه‌ای و هزینه بیمه حمل را تقویت می‌کند.
سناریوی پایه: سیاست‌های انرژی پاک با شیب ملایم پیش می‌رود؛

سناریوی پایه: سیاست‌های انرژی پاک با شیب ملایم پیش می‌رود؛ قیمت‌های نفت در بازه ۵۷–۵۸ دلار/بشکه، گاز اروپا hWM/€ ۰۴–۰۳، و برق
MW۴۳۸۷باقی می‌ماند. ریسک‌های hWM/$ ۰۶–۵۴ و برق پایه‌بار در بازارهای توسعه‌یافته ،hWM/€ ۰۴–۰۳ قیمت‌های نفت در بازه ۵۷–۵۸ دلار/بشکه، گاز اروپا

MW۶۴باقی می‌ماند. ریسک‌های منطقه‌ای مدیریت‌شده و پروژه‌های با درآمد قراردادی برنده‌اند hWM/$ ۰۶–۵۴ پایه‌بار در بازارهای توسعه‌یافته
منطقه‌ای مدیریت‌شده و پروژه‌های با درآمد قراردادی برنده‌اند.
سناریوی خوش‌بینانه: توافقات دوجانبه سریع‌تر و بازگشت هسته‌ای با مانع
سناریوی خوش‌بینانه: توافقات دوجانبه سریع‌تر و بازگشت هسته‌ای با مانع کم؛ قیمت کربن تثبیت می‌شود و هزینه سرمایه ۵.۰–۱ واحد درصد افت

کم؛ قیمت کربن تثبیت می‌شود و هزینه سرمایه ۵.۰–۱ واحد درصد افت می‌کند؛ هدجینگ ساده‌تر و حاشیه سود صنایع انرژی‌بر بهبود می‌یابد.۰
می‌کند؛ هدجینگ ساده‌تر و حاشیه سود صنایع انرژی‌بر بهبود می‌یابد.
سناریوی بدبینانه: تشدید تنش‌های ژئوپلیتیک یا شکست اتصال شبکه در
سناریوی بدبینانه: تشدید تنش‌های ژئوپلیتیک یا شکست اتصال شبکه در آسیا؛ نفت به ۰۹+، گاز اروپا hWM/€ +۵۴، بیمه حمل ۰۲–۰۳ درصد گران‌تر؛

۳۲MW۴۹بیمه حمل ۰۲–۰۳ درصد گران‌تر؛ پروژه‌های بدون پوشش قراردادی دچار فشار نقدینگی می‌شوند ،hWM/€ +۵۴ آسیا؛ نفت به ۰۹+، گاز اروپا
پروژه‌های بدون پوشش قراردادی دچار فشار نقدینگی می‌شوند.
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2- The Guardian 


3- Reuters 
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7- The Chosun Ilbo 


8- Reuters 


9- Foreign Policy In Focus (FPIF)

15


