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مقدمه تحلیلی-تکنیکی

نوسان قیمت نفت در اوج ریسک‌های ژئوپلیتیک و سیگنال‌های متناقض تقاضا، تصویر دسامبر 5202 را

سیگنال‌های متناقض تقاضا، تصویر دسامبر 5202 را پیچیده کرده است؛ بازار بین نگرانی‌های عرضه و202

پیچیده کرده است؛ بازار بین نگرانی‌های عرضه و ضعف رشد می‌چرخد و دامنه معاملاتی

ضعف رشد می‌چرخد و دامنه معاملاتی به‌هم‌پیوسته با شاخص‌های کلان و ریسک منطقه‌ای

به‌هم‌پیوسته با شاخص‌های کلان و ریسک منطقه‌ای شکل گرفته است. گزارش‌های روزانه نشان می‌دهند

شکل گرفته است. گزارش‌های روزانه نشان می‌دهند که معاملات کوتاه‌مدت به داده‌های سرعت مصرف و

که معاملات کوتاه‌مدت به داده‌های سرعت مصرف و اخبار امنیت عرضه حساس‌تر شده و نقدینگی به

اخبار امنیت عرضه حساس‌تر شده و نقدینگی به سمت سررسیدهای نزدیک متمایل است؛ این الگو

سمت سررسیدهای نزدیک متمایل است؛ این الگو برای پوشش ریسک پالایشگاه‌ها و خریداران صنعتی

برای پوشش ریسک پالایشگاه‌ها و خریداران صنعتی مهم است. در اروپا، چرخش سیاستی از وعده‌های

مهم است. در اروپا، چرخش سیاستی از وعده‌های صرفا سبز به »ترکیب واقع‌گرایانه« عرضه با بازگشت

صرفا سبز به »ترکیب واقع‌گرایانه« عرضه با بازگشت حفاری و بازنگری مسیر گذار، پیامدهای قیمتی و

حفاری و بازنگری مسیر گذار، پیامدهای قیمتی و صنعتی دارد؛ به‌ویژه برای گاز و خدمات حفاری.

صنعتی دارد؛ به‌ویژه برای گاز و خدمات حفاری. هم‌زمان، تقاضای برق ناشی از مراکز داده و

هم‌زمان، تقاضای برق ناشی از مراکز داده و هوش‌مصنوعی، قراردادهای خرید بلندمدت را تقویت

هوش‌مصنوعی، قراردادهای خرید بلندمدت را تقویت کرده و شرکت‌ها را به میز معامله انرژی کشانده

کرده و شرکت‌ها را به میز معامله انرژی کشانده است؛ این تغییر رفتاری، پوشش ریسک را فنی‌تر و

است؛ این تغییر رفتاری، پوشش ریسک را فنی‌تر و بازار برق را عمیق‌تر می‌کند. برای مدیران، پیام واضح

بازار برق را عمیق‌تر می‌کند. برای مدیران، پیام واضح است: سناریوها را بر محور ترکیب ریسک عرضه،

است: سناریوها را بر محور ترکیب ریسک عرضه، سیکل ادغام‌ها و شوک‌های برق داده‌محور بچینید و

سیکل ادغام‌ها و شوک‌های برق داده‌محور بچینید و از ابزارهای پوشش قیمت کوتاه‌مدت برای برابرسازی

از ابزارهای پوشش قیمت کوتاه‌مدت برای برابرسازی نوسان استفاده کنید

نوسان استفاده کنید.
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بازارهای جهانی نفت و گاز
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نفت بین ریسک و تقاضا
قیمت نفت در ابتدای دسامبر میان ریسک‌های ژئوپلیتیک و
قیمت نفت در ابتدای دسامبر میان ریسک‌های ژئوپلیتیک و سیگنال‌های تقاضا نوسان می‌کند. معامله‌گران بین اخبار

سیگنال‌های تقاضا نوسان می‌کند. معامله‌گران بین اخبار اختلال احتمالی و داده‌های ضعف مصرف صنعتی درگیرند؛
اختلال احتمالی و داده‌های ضعف مصرف صنعتی درگیرند؛ نتیجه، دامنه معاملاتی فشرده و واکنش سریع به تیترهای
نتیجه، دامنه معاملاتی فشرده و واکنش سریع به تیترهای خبری است. از منظر تکنیکال، محدوده‌های حمایت/مقاومت

خبری است. از منظر تکنیکال، محدوده‌های حمایت/مقاومت نزدیک، احتمال شکست کاذب را بالا می‌برد؛ بنابراین هجینگ
نزدیک، احتمال شکست کاذب را بالا می‌برد؛ بنابراین هجینگ پویا با مکانیسم‌های اختیار کوتاه‌مدت منطقی است. از منظر
پویا با مکانیسم‌های اختیار کوتاه‌مدت منطقی است. از منظر بنیادین، موجودی‌ها و مسیر صادرات منطقه‌ای به‌ویژه در دریای
بنیادین، موجودی‌ها و مسیر صادرات منطقه‌ای به‌ویژه در دریای سیاه و مدیترانه، جهت‌نمای کوتاه‌مدت را تعیین می‌کنند.

سیاه و مدیترانه، جهت‌نمای کوتاه‌مدت را تعیین می‌کنند. مدیران باید سناریوهای قیمت‌گذاری فزونی/کاستی عرضه را
مدیران باید سناریوهای قیمت‌گذاری فزونی/کاستی عرضه را هم‌زمان با پایش شاخص‌های تقاضا اجرا کنند تا از قفل‌شدن در
هم‌زمان با پایش شاخص‌های تقاضا اجرا کنند تا از قفل‌شدن در یک روایت تک‌بعدی پرهیز شود
یک روایت تک‌بعدی پرهیز شود.

oilpricecirplio :منبع
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CPادامه دارد CPC بارگیری‌های

CPبا وجود حملات ادامه دارد؛ ظرفیت صادراتی پایدار و واکنش بازار محدود شده است CPC بارگیری‌های
،CPC با وجود حملات پهپادی اخیر به پایانه دریای سیاه
صادراتی پایدار و واکنش بازار محدود شده است.

CPجریان صادرات نفت خام از قزاقستان به بازارهای جهانی ،CPC با وجود حملات پهپادی اخیر به پایانه دریای سیاه
جریان صادرات نفت خام از قزاقستان به بازارهای جهانی همچنان ادامه دارد. طبق گزارش‌ها، یکی از سه نقطه
همچنان ادامه دارد. طبق گزارش‌ها، یکی از سه نقطه بارگیری )MPS( آسیب دیده اما دو نقطه دیگر فعال باقی

SPآسیب دیده اما دو نقطه دیگر فعال باقی مانده‌اند و ظرفیت عملیاتی فعلی حدود 2.1 تا 3.1 میلیون )MPS( بارگیری
مانده‌اند و ظرفیت عملیاتی فعلی حدود 2.1 تا 3.1 میلیون بشکه در روز حفظ شده است. این رقم معادل بیش از 1٪ از.1.1

بشکه در روز حفظ شده است. این رقم معادل بیش از 1٪ از عرضه جهانی نفت است و نقش حیاتی در تعادل بازار دارد
عرضه جهانی نفت است و نقش حیاتی در تعادل بازار دارد.
از منظر تکنیکال، حفظ جریان بارگیری باعث تثبیت دامنه
از منظر تکنیکال، حفظ جریان بارگیری باعث تثبیت دامنه قیمت‌ها در محدوده $67 تا $08 شده و مانع از شکست

8 قیمت‌ها در محدوده $67 تا $08 شده و مانع از شکست صعودی در نمودارهای کوتاه‌مدت شده است. نرخ بیمه7
صعودی در نمودارهای کوتاه‌مدت شده است. نرخ بیمه جنگ برای تانکرهای فعال در منطقه به 53.0٪ ارزش

جنگ برای تانکرهای فعال در منطقه به 53.0٪ ارزش محموله افزایش یافته و نرخ فریت برای CCLVها در مسیر0.3
VLC،ها در مسیر دریای سیاه به $000,14 در روز رسیده است. با وجود اینCCLV محموله افزایش یافته و نرخ فریت برای

دریای سیاه به $000,14 در روز رسیده است. با وجود این، زمان گردش تانکرها تنها 2.9 روز گزارش شده که41,00
زمان گردش تانکرها تنها 2.9 روز گزارش شده که نشان‌دهنده انعطاف لجستیکی بالاست.9

نشان‌دهنده انعطاف لجستیکی بالاست.
برای مدیران خرید، پیام روشن است: پایش عملیاتی
برای مدیران خرید، پیام روشن است: پایش عملیاتی پایانه‌ها و مسیرهای حمل باید جایگزین واکنش‌های
پایانه‌ها و مسیرهای حمل باید جایگزین واکنش‌های احساسی به تیترهای خبری شود. سناریوهای قیمت‌گذاری
احساسی به تیترهای خبری شود. سناریوهای قیمت‌گذاری باید بر اساس ظرفیت واقعی، نرخ حمل، و وضعیت بیمه
باید بر اساس ظرفیت واقعی، نرخ حمل، و وضعیت بیمه تنظیم شوند تا از تصمیمات پرریسک جلوگیری شود
تنظیم شوند تا از تصمیمات پرریسک جلوگیری شود.

WSJSW :منبع
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گذار انرژی و برق داده‌محور

غول‌های فناوری در میز معامله
هزینه برق مراکز داده تا ۰۰۳٪ رشد کرده و قراردادهای APP رکورد زده‌اند؛
PP۳۰رکورد زده‌اند؛ غول‌های فناوری وارد معاملات برق شده‌اند APP هزینه برق مراکز داده تا ۰۰۳٪ رشد کرده و قراردادهای

غول‌های فناوری وارد معاملات برق شده‌اند.
در دسامبر ۵۲۰۲، رشد انفجاری مراکز داده به‌ویژه برای هوش مصنوعی، هزینه

در دسامبر ۵۲۰۲، رشد انفجاری مراکز داده به‌ویژه برای هوش مصنوعی، هزینه برق را به‌طور میانگین تا hWk/881.0$ در آمریکا رسانده است؛ این رقم نسبت۲۰۲

kW0.18در آمریکا رسانده است؛ این رقم نسبت به ۰۲۰۲، ۰۳٪افزایش داشته و در برخی ایالت‌ها مانند ویرجینیا، رشد سالانه hWk/881.0$ برق را به‌طور میانگین تا

به ۰۲۰۲، ۰۳٪افزایش داشته و در برخی ایالت‌ها مانند ویرجینیا، رشد سالانه ۳۱٪ گزارش شده است. پیش‌بینی‌ها نشان می‌دهد مصرف برق مراکز داده تا۳۲۰۲

۳٪ گزارش شده است. پیش‌بینی‌ها نشان می‌دهد مصرف برق مراکز داده تا سال ۵۳۰۲ به ۶۰۱گیگاوات خواهد رسید؛ یعنی ۷.۲برابر ظرفیت فعلی۱

سال ۵۳۰۲ به ۶۰۱گیگاوات خواهد رسید؛ یعنی ۷.۲برابر ظرفیت فعلی.۲.۱۰۲۰۳

Googl Microsoft، Meta، AWرا امضا کرده‌اند. مایکروسافت اکنون بیش از ۵.۰۱ گیگاوات )APPV و APP( وارد معاملات مستقیم برق شده‌اند و قراردادهای بلندمدت خرید انرژی elgooG و SWA ،ateM ،tfosorciM در پاسخ، شرکت‌هایی مانند

۱۰.VPP PPدارد که بزرگ‌ترین پرتفوی خصوصی جهان محسوب می‌شود. این قراردادها نه‌تنها قیمت برق را تثبیت APP را امضا کرده‌اند. مایکروسافت اکنون بیش از ۵.۰۱ گیگاوات ظرفیت )APPV و APP( قراردادهای بلندمدت خرید انرژی

PPدارد که بزرگ‌ترین پرتفوی خصوصی جهان محسوب می‌شود. این قراردادها نه‌تنها قیمت برق را تثبیت می‌کنند بلکه درآمد پروژه‌های تجدیدپذیر را پایدارتر کرده و تأمین مالی آن‌ها را تسهیل می‌کنند APP ظرفیت

می‌کنند بلکه درآمد پروژه‌های تجدیدپذیر را پایدارتر کرده و تأمین مالی آن‌ها را تسهیل می‌کنند.
از منظر تکنیکال، ورود این شرکت‌ها باعث افزایش نقدینگی بازار برق، بهبود کشف قیمت و رشد معاملات مشتقه

از منظر تکنیکال، ورود این شرکت‌ها باعث افزایش نقدینگی بازار برق، بهبود کشف قیمت و رشد معاملات مشتقه شده است. برای مدیران انرژی، توصیه کلیدی این است: ksed پوشش ریسک برق را داخلی کنید و از ترکیب خرید

desبرای تثبیت هزینه‌ها و کاهش نوسان استفاده نمایید APPV و APP ،پوشش ریسک برق را داخلی کنید و از ترکیب خرید نقدی ksed :شده است. برای مدیران انرژی، توصیه کلیدی این است

VPPPP.برای تثبیت هزینه‌ها و کاهش نوسان استفاده نمایید APPV و APP ،نقدی

forbesebrof :منبع
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گزارش برترین‌های »۰۳ زیر ۰۳« در انرژی و سبز، موج جدیدی از مدل‌های کسب‌وکار را نشان می‌دهد که به کاهش هزینه ذخیره‌سازی، بهره‌وری شبکه و کربن‌زدایی صنعتی می‌پردازند. اثر تکنیکال این نوآوری‌ها در بازار، افزایش گزینه‌های۳۳

ذخیره‌سازی، بهره‌وری شبکه و کربن‌زدایی صنعتی می‌پردازند. اثر تکنیکال این نوآوری‌ها در بازار، افزایش گزینه‌های پوشش ریسک و قراردادهای مبتنی بر عملکرد است؛ به‌ویژه در ذخیره‌سازی و مدیریت بار. بنیادا، ورود سرمایه خطرپذیر و

پوشش ریسک و قراردادهای مبتنی بر عملکرد است؛ به‌ویژه در ذخیره‌سازی و مدیریت بار. بنیادا، ورود سرمایه خطرپذیر و شراکت‌های صنعتی مسیر تبدیل از آزمایشگاه به مقیاس را کوتاه‌تر می‌کند. پیام برای مدیران: پروژه‌های پایلوت با بندهای

شراکت‌های صنعتی مسیر تبدیل از آزمایشگاه به مقیاس را کوتاه‌تر می‌کند. پیام برای مدیران: پروژه‌های پایلوت با بندهای عملکردی و اشتراک ریسک را در کنار قراردادهای سنتی اضافه کنید تا در برابر نوسان قیمت و ظرفیت، انعطاف‌پذیر بمانید

عملکردی و اشتراک ریسک را در کنار قراردادهای سنتی اضافه کنید تا در برابر نوسان قیمت و ظرفیت، انعطاف‌پذیر بمانید.

reutersretuer :منبع
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اروپا: عرضه، حفاری و باد

بازگشت حفاری اروپایی
اروپا با افزایش فعالیت حفاری به‌دنبال تقویت عرضه داخلی است؛ حرکتی که تعهدات گذار انرژی آمریکا را به چالش
اروپا با افزایش فعالیت حفاری به‌دنبال تقویت عرضه داخلی است؛ حرکتی که تعهدات گذار انرژی آمریکا را به چالش می‌کشد و معادلات قیمت گاز/نفت را در زمستان تغییر می‌دهد. از منظر تکنیکال، این خبر احتمال فشرده‌شدن

می‌کشد و معادلات قیمت گاز/نفت را در زمستان تغییر می‌دهد. از منظر تکنیکال، این خبر احتمال فشرده‌شدن اسپردهای منطقه‌ای و تعدیل پریمیوم ریسک را بالا می‌برد. بنیادا، بازگشت حفاری به معنی سیگنال سیاستی »امنیت
اسپردهای منطقه‌ای و تعدیل پریمیوم ریسک را بالا می‌برد. بنیادا، بازگشت حفاری به معنی سیگنال سیاستی »امنیت عرضه« است؛ این می‌تواند بودجه خدمات میادین و زنجیره تأمین را در اروپا رشد دهد. برای خریداران صنعتی، پیام

عرضه« است؛ این می‌تواند بودجه خدمات میادین و زنجیره تأمین را در اروپا رشد دهد. برای خریداران صنعتی، پیام روشن است: سناریوهای قیمت گاز را با فرض افزایش عرضه محلی و کاهش وابستگی واردات بازتنظیم کنید
روشن است: سناریوهای قیمت گاز را با فرض افزایش عرضه محلی و کاهش وابستگی واردات بازتنظیم کنید.

energiesmediaidemseigrene :منبع
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ری‌پاورینگ مزرعه باد آلمان

Fleetmar08 در آلمان وارد فاز اجرایی شده و با جایگزینی توربین‌های قدیمی با مدل‌های جدید، ظرفیت تولید و ضریب بهره‌وری شبکه به‌طور چشمگیری افزایش می‌یابد. ظرفیت نصب‌شده پس از ارتقا از kramteelF پروژه ری‌پاورینگ مزرعه باد

جدید، ظرفیت تولید و ضریب بهره‌وری شبکه به‌طور چشمگیری افزایش می‌یابد. ظرفیت نصب‌شده پس از ارتقا از 08 مگاوات به حدود 021 مگاوات خواهد رسید؛ این یعنی رشد 05٪ در توان تولید. پیش‌بینی می‌شود تولید سالانه برق از 8032

مگاوات به حدود 021 مگاوات خواهد رسید؛ این یعنی رشد 05٪ در توان تولید. پیش‌بینی می‌شود تولید سالانه برق از 032 گیگاوات‌ساعت به بیش از 053 گیگاوات‌ساعت برسد و ضریب ظرفیت از 82٪ به 83٪ ارتقا یابد23512

گیگاوات‌ساعت به بیش از 053 گیگاوات‌ساعت برسد و ضریب ظرفیت از 82٪ به 83٪ ارتقا یابد.
از منظر اقتصادی، هزینه سرمایه‌گذاری )XEPAC( برای ری‌پاورینگ حدود 1.1 میلیون یورو به ازای هر مگاوات برآورد شده که3235

1.CAPEسالانه تا 51٪ کاهش خواهد )XEPO( برای ری‌پاورینگ حدود 1.1 میلیون یورو به ازای هر مگاوات برآورد شده که نسبت به ساخت نیروگاه جدید، 03٪ صرفه‌جویی دارد. همچنین هزینه عملیاتی )XEPAC( از منظر اقتصادی، هزینه سرمایه‌گذاری

1OPE3سالانه تا 51٪ کاهش خواهد یافت. زمان اجرای پروژه تنها 41 ماه است، در حالی که ساخت نیروگاه جدید معمولاً بیش از 42 ماه طول می‌کشد )XEPO( نسبت به ساخت نیروگاه جدید، 03٪ صرفه‌جویی دارد. همچنین هزینه عملیاتی

21)APP( و بهبود قابلیت پیش‌بینی تولید، قراردادهای خرید منطقه‌ای tnemliatruc از منظر شبکه، کاهش 8٪ در میزان
یافت. زمان اجرای پروژه تنها 41 ماه است، در حالی که ساخت نیروگاه جدید معمولاً بیش از 42 ماه طول می‌کشد.

PPcurtailmen26 را پایدارتر می‌کند. این پروژه عمر مفید مزرعه را تا 52 سال دیگر تمدید کرده و به تثبیت قیمت منطقه‌ای برق در حدود )APP( و بهبود قابلیت پیش‌بینی تولید، قراردادهای خرید منطقه‌ای tnemliatruc از منظر شبکه، کاهش 8٪ در میزان

را پایدارتر می‌کند. این پروژه عمر مفید مزرعه را تا 52 سال دیگر تمدید کرده و به تثبیت قیمت منطقه‌ای برق در حدود 26 یورو/hWM کمک می‌کند. برای مدیران انرژی، پیام روشن است: ری‌پاورینگ گزینه‌ای سریع‌تر و کم‌هزینه‌تر برای افزایش62

MWکمک می‌کند. برای مدیران انرژی، پیام روشن است: ری‌پاورینگ گزینه‌ای سریع‌تر و کم‌هزینه‌تر برای افزایش ظرفیت و کاهش ریسک ناترازی شبکه است hWM/یورو

ظرفیت و کاهش ریسک ناترازی شبکه است.

spglobalabolgps :منبع
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خاورمیانه: تجهیزات، سیاست و تقاضا
ESدر خاورمیانه در سال ۵۲۰۲ وارد مرحله رشد پرشتاب شده است. برآوردها نشان می‌دهد ارزش )PSE( بازار پمپ‌های غوطه‌ور الکتریکی
رونق بازار پمپ‌های PSE در خاورمیانه

۲۰۲ES٪۸۶ حدود ۸.۷٪ تا سال ۰۳۰۲ ادامه خواهد یافت. بیش از )RGAC( در خاورمیانه در سال ۵۲۰۲ وارد مرحله رشد پرشتاب شده است. برآوردها نشان می‌دهد ارزش این بازار به ۵۱.۱ میلیارد دلار رسیده و با نرخ رشد مرکب سالانه )PSE( بازار پمپ‌های غوطه‌ور الکتریکی

۶۲۰۳۷.CAG۱.۱برای افزایش برداشت هستند. نصب این PSE حدود ۸.۷٪ تا سال ۰۳۰۲ ادامه خواهد یافت. بیش از ۸۶٪ تقاضا مربوط به میادین قهوه‌ای و بالغ است که به‌دلیل افت فشار، نیازمند نصب )RGAC( این بازار به ۵۱.۱ میلیارد دلار رسیده و با نرخ رشد مرکب سالانه

ESبرای افزایش برداشت هستند. نصب این پمپ‌ها می‌تواند نرخ تولید را به‌طور متوسط ۰۲ تا ۲۲٪ افزایش دهد و زمان بازگشت سرمایه را به کمتر از ۸۱ ماه کاهش دهد PSE تقاضا مربوط به میادین قهوه‌ای و بالغ است که به‌دلیل افت فشار، نیازمند نصب

پمپ‌ها می‌تواند نرخ تولید را به‌طور متوسط ۰۲ تا ۲۲٪ افزایش دهد و زمان بازگشت سرمایه را به کمتر از ۸۱ ماه کاهش دهد.
از منظر عملیاتی، میانگین زمان نصب هر سیستم PSE حدود ۰۱ روز است و نرخ خرابی سالانه به ۵.۶٪ کاهش یافته است. شاخص۱۲۲

۶.۱ESمیانگین زمان بین خرابی‌ها( اکنون به ۸۱ ماه رسیده که نسبت به سال‌های گذشته بهبود قابل‌توجهی دارد. هزینه نگهداشت( FBTM حدود ۰۱ روز است و نرخ خرابی سالانه به ۵.۶٪ کاهش یافته است. شاخص PSE از منظر عملیاتی، میانگین زمان نصب هر سیستم

۱MTBمیانگین زمان بین خرابی‌ها( اکنون به ۸۱ ماه رسیده که نسبت به سال‌های گذشته بهبود قابل‌توجهی دارد. هزینه نگهداشت روزانه حدود ۵۹ دلار برآورد می‌شود، در حالی که هزینه حفاری یک چاه جدید چندین برابر این رقم است( F

روزانه حدود ۵۹ دلار برآورد می‌شود، در حالی که هزینه حفاری یک چاه جدید چندین برابر این رقم است.
از منظر زنجیره تأمین، حدود ۲۶٪ قطعات PSE همچنان وارداتی هستند، اما تولیدکنندگان منطقه‌ای با افزایش ظرفیت، حاشیه سود۹

ES۶در میادین با افت فشار، گزینه‌ای کم‌هزینه‌تر و PSE همچنان وارداتی هستند، اما تولیدکنندگان منطقه‌ای با افزایش ظرفیت، حاشیه سود خود را تا ۲۱٪ تقویت کرده‌اند. برای مدیران ایرانی، پیام روشن است: استفاده از PSE از منظر زنجیره تأمین، حدود ۲۶٪ قطعات

ES۱در میادین با افت فشار، گزینه‌ای کم‌هزینه‌تر و سریع‌تر نسبت به حفاری جدید است و باید در قراردادهای خدماتی با بندهای عملکردی و شاخص‌های بهره‌وری لحاظ شود PSE خود را تا ۲۱٪ تقویت کرده‌اند. برای مدیران ایرانی، پیام روشن است: استفاده از

سریع‌تر نسبت به حفاری جدید است و باید در قراردادهای خدماتی با بندهای عملکردی و شاخص‌های بهره‌وری لحاظ شود.

APA :منبع
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ترکیه 6202؛ توازن امنیت عرضه و گذار انرژی202
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نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف

ترکیه در سال 6202 برنامه‌ای جامع برای کاهش وابستگی به واردات انرژی و تقویت امنیت عرضه تدوین کرده است. بر اساس داده‌های رسمی، ظرفیت تجدیدپذیر جدید این کشور قرار است به 2.2 گیگاوات برسد که شامل202
است. بر اساس داده‌های رسمی، ظرفیت تجدیدپذیر جدید این کشور قرار است به 2.2 گیگاوات برسد که شامل پروژه‌های خورشیدی و بادی است. ذخیره‌سازی گاز نیز با رشد 5.5 میلیارد مترمکعب تا پایان 6202 تقویت خواهد.2

پروژه‌های خورشیدی و بادی است. ذخیره‌سازی گاز نیز با رشد 5.5 میلیارد مترمکعب تا پایان 6202 تقویت خواهد شد؛ این اقدام می‌تواند وابستگی واردات گاز را تا 6٪ کاهش دهد.2025
شد؛ این اقدام می‌تواند وابستگی واردات گاز را تا 6٪ کاهش دهد.
از منظر بازار برق، قیمت منطقه‌ای در محدوده 27 یورو/hWM پیش‌بینی می‌شود که نسبت به سال 4202 حدود

202MW7پیش‌بینی می‌شود که نسبت به سال 4202 حدود 8٪ کاهش دارد. سهم زغال‌سنگ در ترکیب انرژی به 12٪ محدود خواهد شد، در حالی که سهم تجدیدپذیرها به hWM/از منظر بازار برق، قیمت منطقه‌ای در محدوده 27 یورو
8٪ کاهش دارد. سهم زغال‌سنگ در ترکیب انرژی به 12٪ محدود خواهد شد، در حالی که سهم تجدیدپذیرها به بیش از 03٪ افزایش می‌یابد. سرمایه‌گذاری در شبکه برق به 1.1 میلیارد یورو در سال خواهد رسید و ظرفیت2

بیش از 03٪ افزایش می‌یابد. سرمایه‌گذاری در شبکه برق به 1.1 میلیارد یورو در سال خواهد رسید و ظرفیت ذخیره‌سازی باتری تا 054 مگاوات توسعه می‌یابد1.3
ذخیره‌سازی باتری تا 054 مگاوات توسعه می‌یابد.
از منظر اقتصادی، شدت انرژی نسبت به PDG قرار است سالانه 8.1٪ کاهش یابد و نرخ تورم انرژی در محدوده45

1.GDقرار است سالانه 8.1٪ کاهش یابد و نرخ تورم انرژی در محدوده 9.7٪ کنترل شود. این اصلاحات همراه با آزادسازی تدریجی بازار برق و گاز، قراردادهای مبتنی بر عملکرد PDG از منظر اقتصادی، شدت انرژی نسبت به
9٪ کنترل شود. این اصلاحات همراه با آزادسازی تدریجی بازار برق و گاز، قراردادهای مبتنی بر عملکرد )stcartnoc desab-ecnamrofreP( را تقویت می‌کند. برای ایران، درس مهم این است که مدل ترکیه در.7

Performance-based contractرا تقویت می‌کند. برای ایران، درس مهم این است که مدل ترکیه در مدیریت ریسک ارزی و بندهای انعطاف قرارداد می‌تواند هزینه کل مالکیت پروژه‌های فرامرزی را کاهش دهد و )stcartnoc desab-ecnamrofreP(
مدیریت ریسک ارزی و بندهای انعطاف قرارداد می‌تواند هزینه کل مالکیت پروژه‌های فرامرزی را کاهش دهد و جذابیت سرمایه‌گذاری را بالا ببرد
جذابیت سرمایه‌گذاری را بالا ببرد.

grandviewresearchcraeserweivdnarg :منبع
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نفت تحت ریسک خاورمیانه
قیمت نفت در روزهای اخیر به‌دلیل تجمیع ریسک‌های ژئوپلیتیک، سیگنال‌های عرضه، و انتظار بازار برای تحولات سیاسی نوسان داشته است. خاورمیانه به‌عنوان محور ریسک سیستماتیک، بر پرمیوم امنیت عرضه اثر می‌گذارد و رفتار معامله‌گران را در سررسیدهای نزدیک

است. خاورمیانه به‌عنوان محور ریسک سیستماتیک، بر پرمیوم امنیت عرضه اثر می‌گذارد و رفتار معامله‌گران را در سررسیدهای نزدیک تغییر می‌دهد. از منظر تکنیکال، افزایش lov deilpmi و دامنه‌های روزانه، نیاز به هجینگ پویا را افزایش می‌دهد. بنیادا، توازن میان

implied voو دامنه‌های روزانه، نیاز به هجینگ پویا را افزایش می‌دهد. بنیادا، توازن میان اختلالات بالقوه و مسیرهای جایگزین صادرات، روایت قیمت را تعیین می‌کند. برای مدیران، پیام این است: سناریوهای توقف/ادامه lov deilpmi تغییر می‌دهد. از منظر تکنیکال، افزایش

اختلالات بالقوه و مسیرهای جایگزین صادرات، روایت قیمت را تعیین می‌کند. برای مدیران، پیام این است: سناریوهای توقف/ادامه عرضه را وزن‌دهی کنید و نرخ‌های حمل و بیمه را در تصمیمات خرید لحاظ نمایید

عرضه را وزن‌دهی کنید و نرخ‌های حمل و بیمه را در تصمیمات خرید لحاظ نمایید.

markets.financialcontentnetnoclaicnanif.stekram :منبع
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سرمایه‌گذاری و ادغام‌ها

موج ادغام‌های نفت‌وگاز آمریکا
صنعت نفت‌وگاز آمریکا وارد دوره جدید ادغام‌های بزرگ شده که هدف آن مقیاس، کاهش هزینه سرمایه و تثبیت جریان

صنعت نفت‌وگاز آمریکا وارد دوره جدید ادغام‌های بزرگ شده که هدف آن مقیاس، کاهش هزینه سرمایه و تثبیت جریان نقدی است. تکنیکال بازار سهام انرژی از تجمیع پرتفوی‌ها منتفع می‌شود: کاهش بتا، بهبود نقدینگی و تقویت توان

نقدی است. تکنیکال بازار سهام انرژی از تجمیع پرتفوی‌ها منتفع می‌شود: کاهش بتا، بهبود نقدینگی و تقویت توان هجینگ. بنیادا، بنگاه‌های بزرگ‌تر قدرت چانه‌زنی در خدمات و حمل‌ونقل را افزایش می‌دهند و پروژه‌های بلندچرخه را

هجینگ. بنیادا، بنگاه‌های بزرگ‌تر قدرت چانه‌زنی در خدمات و حمل‌ونقل را افزایش می‌دهند و پروژه‌های بلندچرخه را قابل‌تأمین‌تر می‌کنند. پیام برای مدیران: اثر ادغام‌ها بر قیمت خدمات، شرایط قرارداد و دسترسی به ظرفیت را در

قابل‌تأمین‌تر می‌کنند. پیام برای مدیران: اثر ادغام‌ها بر قیمت خدمات، شرایط قرارداد و دسترسی به ظرفیت را در سناریوهای 6202 لحاظ کنید؛ در خریدهای بلندمدت، بندهای ضدتمرکز هزینه و شاخص‌های عملکرد را اضافه کنید تا از

سناریوهای 6202 لحاظ کنید؛ در خریدهای بلندمدت، بندهای ضدتمرکز هزینه و شاخص‌های عملکرد را اضافه کنید تا از انتقال هزینه‌ها محافظت شوید202

انتقال هزینه‌ها محافظت شوید.

financierworldwidediwdlrowreicnanif  :منبع
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M& ریسک‌ها و فرصت‌های A&M انرژی
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بازار ادغام‌واکتساب انرژی در 5202 با ریسک‌های مقرراتی و فرصت‌های هم‌افزا روبه‌روست؛ از هم‌گرایی دارایی‌های بالادست تا ادغام فناوری‌های ذخیره‌سازی و شبکه. تکنیکال تأمین مالی نشان می‌دهد که202

دارایی‌های بالادست تا ادغام فناوری‌های ذخیره‌سازی و شبکه. تکنیکال تأمین مالی نشان می‌دهد که ساختارهای ترکیبی بدهی/سهام برای پروژه‌های گذار جذاب‌تر شده‌اند. بنیادا، ریسک تأیید مقرراتی و ادغام

ساختارهای ترکیبی بدهی/سهام برای پروژه‌های گذار جذاب‌تر شده‌اند. بنیادا، ریسک تأیید مقرراتی و ادغام فرهنگی می‌تواند بخشی از صرف مورد انتظار را فرسایش دهد؛ بنابراین مکانیزم‌های tuo-nrae و بندهای

earn-ouو بندهای عملکردی اهمیت دارند. برای مدیران، توصیه این است: در ارزیابی مشارکت‌ها، سناریوهای قیمت، دسترسی به tuo-nrae فرهنگی می‌تواند بخشی از صرف مورد انتظار را فرسایش دهد؛ بنابراین مکانیزم‌های

عملکردی اهمیت دارند. برای مدیران، توصیه این است: در ارزیابی مشارکت‌ها، سناریوهای قیمت، دسترسی به زیرساخت و ریسک‌های مجوز را وزن‌دهی کنید و مدل‌های انعطاف‌پذیر تأمین مالی را در نظر بگیرید

زیرساخت و ریسک‌های مجوز را وزن‌دهی کنید و مدل‌های انعطاف‌پذیر تأمین مالی را در نظر بگیرید.

eurasiareieweieraisarue :منبع
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فصل ویژه: رویداد جهانی اثرگذار بر انرژی — چرخش سیاستی اروپا و گذار واقع‌گرایانه

تحول مهم جاری، »واقع‌گرایی سیاستی« در اروپا است: بازنگری گذار انرژی با ترکیب امنیت عرضه و کاهش فشار اقتصادی. گزارش‌ها نشان می‌دهند که عجله برای کاهش انتشارها اگر بدون ملاحظه ظرفیت صنعتی باشد،
اقتصادی. گزارش‌ها نشان می‌دهند که عجله برای کاهش انتشارها اگر بدون ملاحظه ظرفیت صنعتی باشد، می‌تواند هزینه‌های اقتصادی سنگینی ایجاد کند؛ اکنون تمرکز بر تعادل انتشار/رقابت‌پذیری بیشتر می‌شود. اثر

می‌تواند هزینه‌های اقتصادی سنگینی ایجاد کند؛ اکنون تمرکز بر تعادل انتشار/رقابت‌پذیری بیشتر می‌شود. اثر تکنیکال این چرخش بر بازارها، تعدیل پریمیوم‌های ریسک گاز، فشرده‌شدن اسپردهای منطقه‌ای و افزایش
تکنیکال این چرخش بر بازارها، تعدیل پریمیوم‌های ریسک گاز، فشرده‌شدن اسپردهای منطقه‌ای و افزایش فعالیت حفاری و خدمات است. بنیادا، این رویداد زنجیره ارزش از تجهیزات تا پروژه‌های گاز و باد را با سیگنال‌های
فعالیت حفاری و خدمات است. بنیادا، این رویداد زنجیره ارزش از تجهیزات تا پروژه‌های گاز و باد را با سیگنال‌های سرمایه‌ای جدید مواجه می‌کند. برای مدیران ایرانی، پیام عملی: سبد سناریوها را با فرض افزایش عرضه محلی

سرمایه‌ای جدید مواجه می‌کند. برای مدیران ایرانی، پیام عملی: سبد سناریوها را با فرض افزایش عرضه محلی اروپا، تغییر مسیر واردات و رقابت برای خدمات بازطراحی کنید؛ قراردادهای صادراتی را با بندهای انعطاف تحویل
اروپا، تغییر مسیر واردات و رقابت برای خدمات بازطراحی کنید؛ قراردادهای صادراتی را با بندهای انعطاف تحویل و تسعیر ارزی تنظیم نمایید تا از شوک‌های سیاستی مصون بمانید

و تسعیر ارزی تنظیم نمایید تا از شوک‌های سیاستی مصون بمانید.
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دسامبر 5202 صحنه هم‌زمان سه نیروی شکل‌دهنده است: ریسک‌های ژئوپلیتیک نفت، برقِ داده‌محور با ورود بازیگران غیربرقی، و چرخش واقع‌گرایانه سیاستی اروپا. برای مدیران ارشد، رویکرد برد-برد، ترکیب هجینگ کوتاه‌مدت با قراردادهای202
غیربرقی، و چرخش واقع‌گرایانه سیاستی اروپا. برای مدیران ارشد، رویکرد برد-برد، ترکیب هجینگ کوتاه‌مدت با قراردادهای عملکردی بلندمدت و پایش لحظه‌ای لجستیک است. در نفت، راهبرد »هجینگ پله‌ای« با اختیارهای نزدیک‌سررسید روی
عملکردی بلندمدت و پایش لحظه‌ای لجستیک است. در نفت، راهبرد »هجینگ پله‌ای« با اختیارهای نزدیک‌سررسید روی محدوده‌های حمایت/مقاومت، ریسک شکست‌های کاذب را کنترل می‌کند. در برق، ایجاد ksed داخلی پوشش ریسک و

desبرای میادین بالغ و PSE داخلی پوشش ریسک و ترکیب خرید نقدی/بلندمدت، هزینه کل را تثبیت می‌کند. در تجهیزات خاورمیانه، اولویت دادن به ksed محدوده‌های حمایت/مقاومت، ریسک شکست‌های کاذب را کنترل می‌کند. در برق، ایجاد
ESرا به‌دنبال دارد XEPO روشن، خروجی پایدار و کاهش IPK برای میادین بالغ و طراحی قراردادهای خدمات با PSE ترکیب خرید نقدی/بلندمدت، هزینه کل را تثبیت می‌کند. در تجهیزات خاورمیانه، اولویت دادن به

OPEKPسناریوهای محتمل
طراحی قراردادهای خدمات با IPK روشن، خروجی پایدار و کاهش XEPO را به‌دنبال دارد.
سناریوهای محتمل:
سناریوی عرضه پایدار: بارگیری‌های کلیدی ادامه یافته، پرمیوم ریسک کاهش می‌یابد؛ اسپردهای منطقه‌ای فشرده و

سناریوی عرضه پایدار: بارگیری‌های کلیدی ادامه یافته، پرمیوم ریسک کاهش می‌یابد؛ اسپردهای منطقه‌ای فشرده و مارجین پالایش تثبیت می‌شود. پیامد: تمرکز بر بهینه‌سازی موجودی و کاهش هزینه حمل
مارجین پالایش تثبیت می‌شود. پیامد: تمرکز بر بهینه‌سازی موجودی و کاهش هزینه حمل.
سناریوی اختلال مقطعی: تیترهای ژئوپلیتیک، lov deilpmi را بالا می‌برد؛ نیاز به هجینگ پویا و بندهای انعطاف

implied voرا بالا می‌برد؛ نیاز به هجینگ پویا و بندهای انعطاف تحویل در قراردادها افزایش می‌یابد. پیامد: هزینه بیمه و فریت بالاتر، اولویت مسیرهای جایگزین lov deilpmi ،سناریوی اختلال مقطعی: تیترهای ژئوپلیتیک
تحویل در قراردادها افزایش می‌یابد. پیامد: هزینه بیمه و فریت بالاتر، اولویت مسیرهای جایگزین.
سناریوی گذار واقع‌گرایانه اروپا: حفاری و ری‌پاورینگ رشد کرده، واردات گاز تعدیل می‌شود؛ خدمات میادین و پروژه‌های

سناریوی گذار واقع‌گرایانه اروپا: حفاری و ری‌پاورینگ رشد کرده، واردات گاز تعدیل می‌شود؛ خدمات میادین و پروژه‌های باد جذاب‌تر می‌شوند. پیامد: رقابت برای ظرفیت خدمات و تغییر نقشه قیمت‌های منطقه‌ای
باد جذاب‌تر می‌شوند. پیامد: رقابت برای ظرفیت خدمات و تغییر نقشه قیمت‌های منطقه‌ای.
سناریوی ادغام‌های گسترده: هزینه سرمایه کاهش و دسترسی به زیرساخت بهتر می‌شود؛ اما ریسک مقرراتی و

tuo-nrae سناریوی ادغام‌های گسترده: هزینه سرمایه کاهش و دسترسی به زیرساخت بهتر می‌شود؛ اما ریسک مقرراتی و فرهنگی نیازمند طراحی قراردادهای هوشمند است. پیامد: بازنگری بندهای ضدتمرکز هزینه و ارزیابی
earn-ouدر مجموع، موفقیت به چابکی تصمیم، تنوع ابزارهای پوشش ریسک و خواندن دقیق سیگنال‌های عملیاتی گره خورده
.tuo-nrae فرهنگی نیازمند طراحی قراردادهای هوشمند است. پیامد: بازنگری بندهای ضدتمرکز هزینه و ارزیابی

در مجموع، موفقیت به چابکی تصمیم، تنوع ابزارهای پوشش ریسک و خواندن دقیق سیگنال‌های عملیاتی گره خورده است؛ ترکیبی از انضباط تکنیکال و رصد بنیادین، شما را در لبه تصمیم بهتر نگه می‌دارد
است؛ ترکیبی از انضباط تکنیکال و رصد بنیادین، شما را در لبه تصمیم بهتر نگه می‌دارد.



Ahdaf Investment Company Publication

نشریه شرکت سرمایه گذاری اهداف

منابع

1- Oilprice 


2- The Wall Street Journal (WSJ) 


3- Forbes 


4- Reuters 


5- Energies Media 


6- S&P Global 


7- Grand View Research 


8- Financial Content 


9- Financier Worldwide 


10- Eurasia Review

16


