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مقدمه تحلیلی-تکنیکی
نوامبر ۵۲۰۲ با دو نیروی متضاد در انرژی جهانی پیش رفت: رشد بار برق ناشی از دیتاسنترها و گرمایش و همزمان تعدیل انتظارات قیمت بلندمدت۲۰۲

ناشی از دیتاسنترها و گرمایش و همزمان تعدیل انتظارات قیمت بلندمدت نفت. در تکنیکال، اسپردهای فرآورده )به‌ویژه دیزل( نسبت به بنزین

نفت. در تکنیکال، اسپردهای فرآورده )به‌ویژه دیزل( نسبت به بنزین متعادل‌تر شدند و همبستگی قیمت‌های لحظه‌ای برق با شاخص‌های

متعادل‌تر شدند و همبستگی قیمت‌های لحظه‌ای برق با شاخص‌های آب‌وهوا و بار داده‌محور تقویت شد. در بنیادین، سه محور اثرگذار دیده شد:

آب‌وهوا و بار داده‌محور تقویت شد. در بنیادین، سه محور اثرگذار دیده شد: سیاست‌های مالی و انرژی دولت‌ها برای مهار تورم انرژی، پروژه‌های گاز و برق

سیاست‌های مالی و انرژی دولت‌ها برای مهار تورم انرژی، پروژه‌های گاز و برق در بازارهای نوظهور )آنگولا، یمن(، و نقش هِج برق در برابر نوسان نفت/گاز.

در بازارهای نوظهور )آنگولا، یمن(، و نقش هِج برق در برابر نوسان نفت/گاز. برای مدیران ارشد، پیام عملی روشن است: مدیریت ریسک ترکیبی با سبد

برای مدیران ارشد، پیام عملی روشن است: مدیریت ریسک ترکیبی با سبد »برق مطمئن + گاز انعطاف‌پذیر + ذخیره‌سازی + بهره‌وری«، و همزمان رصد

»برق مطمئن + گاز انعطاف‌پذیر + ذخیره‌سازی + بهره‌وری«، و همزمان رصد سیاست‌های مالی-انرژی که می‌توانند منحنی قیمت‌ها را خم کنند. این

سیاست‌های مالی-انرژی که می‌توانند منحنی قیمت‌ها را خم کنند. این بولتن هفت خبر منتخب یک‌دو روز اخیر را با پوشش جهانی و منطقه‌ای )سه

بولتن هفت خبر منتخب یک‌دو روز اخیر را با پوشش جهانی و منطقه‌ای )سه خبر در ANEM( به‌صورت ساده و اجرایی ارائه می‌کند؛ برای هر خبر یک جدول

MENبه‌صورت ساده و اجرایی ارائه می‌کند؛ برای هر خبر یک جدول آماری فراتر از متن، با داده‌های کاربردی برای تصمیم‌گیری مدیران آورده شده )ANEM خبر در

آماری فراتر از متن، با داده‌های کاربردی برای تصمیم‌گیری مدیران آورده شده است. در انتها فصل ویژه اثرات کلان سیاسی/اقتصادی بر انرژی و جمع‌بندی

است. در انتها فصل ویژه اثرات کلان سیاسی/اقتصادی بر انرژی و جمع‌بندی سناریویی قرار دارد

سناریویی قرار دارد.
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بازارهای جهانی نفت و سوخت
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تعطیلات و قیمت بنزین آمریکا
قیمت بنزین در هفته شکرگزاری ۵۲۰۲ نسبت به
قیمت بنزین در هفته شکرگزاری ۵۲۰۲ نسبت به سال قبل پایین‌تر گزارش شد و بازار نفت تحت تأثیر۲۰۲

سال قبل پایین‌تر گزارش شد و بازار نفت تحت تأثیر سیگنال‌های سیاسی آمریکا در حالت انتظار است.
سیگنال‌های سیاسی آمریکا در حالت انتظار است. در تکنیکال، کاهش فصلی تقاضا و موجودی‌های
در تکنیکال، کاهش فصلی تقاضا و موجودی‌های بالاتر، نوسان ضمنی فرآورده‌ها را محدود و
بالاتر، نوسان ضمنی فرآورده‌ها را محدود و اسپردهای منطقه‌ای را هموار کرد. برای مدیران،
اسپردهای منطقه‌ای را هموار کرد. برای مدیران، فرصت هِج کوتاه‌مدت در کرک‌های بنزین و دیزل با

فرصت هِج کوتاه‌مدت در کرک‌های بنزین و دیزل با توجه به بار سفر و هوای سرد وجود دارد. بنیادین،
توجه به بار سفر و هوای سرد وجود دارد. بنیادین، انتظارات سیاستی در آمریکا می‌تواند مسیر
انتظارات سیاستی در آمریکا می‌تواند مسیر سرمایه‌گذاری نفت و سیاست‌های صادراتی را تغییر

سرمایه‌گذاری نفت و سیاست‌های صادراتی را تغییر دهد؛ سبد متنوع هِج )APP برق + گاز پشتیبان(
PPبرق + گاز پشتیبان( مفید است APP( دهد؛ سبد متنوع هِج

مفید است.

CNNNC :منبع
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بدبینی نفت بلندمدت؛ اغراق؟

برخی تحلیل‌ها بدبینی به قیمت‌های بلندمدت نفت را افراطی می‌دانند و بر پایداری تقاضای پتروشیمی، حمل‌ونقل
افراطی می‌دانند و بر پایداری تقاضای پتروشیمی، حمل‌ونقل سنگین و هواپیمایی تأکید دارند. در تکنیکال، منحنی‌های

سنگین و هواپیمایی تأکید دارند. در تکنیکال، منحنی‌های آتی نفت در کانتانگو ملایم قرار گرفته و فرصت رول اور
آتی نفت در کانتانگو ملایم قرار گرفته و فرصت رول اور کم‌هزینه می‌دهد؛ اسپرد tnerB/ITW در محدوده

WTI/Brenدر محدوده کم‌نوسان، سیگنال تعادل جریان‌هاست. بنیادین، کارایی tnerB/ITW کم‌هزینه می‌دهد؛ اسپرد
کم‌نوسان، سیگنال تعادل جریان‌هاست. بنیادین، کارایی سوخت و الکتریکی‌سازی رشد می‌کند اما جایگزینی کامل

سوخت و الکتریکی‌سازی رشد می‌کند اما جایگزینی کامل زمان‌بر است؛ برای مدیران، هِج بلندمدت ترکیبی
زمان‌بر است؛ برای مدیران، هِج بلندمدت ترکیبی )برق+نفت( توصیه می‌شود
)برق+نفت( توصیه می‌شود.

Bloomberg OpinionoinipO grebmoolB :منبع
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سیاست و اقتصاد کلان انرژی

بسته انرژی و تورم بریتانیا
برخی اعضای بانک انگلستان گفته‌اند تمهیدات انرژی
برخی اعضای بانک انگلستان گفته‌اند تمهیدات انرژی در بودجه می‌تواند به کاهش قیمت‌ها کمک کند. در

در بودجه می‌تواند به کاهش قیمت‌ها کمک کند. در تکنیکال، کنترل هزینه‌های قبوض و حمایت از
تکنیکال، کنترل هزینه‌های قبوض و حمایت از بهره‌وری، بار اوج را نرم و قیمت‌های بازار خرده‌فروشی را
بهره‌وری، بار اوج را نرم و قیمت‌های بازار خرده‌فروشی را متعادل می‌کند. بنیادین، سیاست مالی هدفمند روی

متعادل می‌کند. بنیادین، سیاست مالی هدفمند روی شبکه و کارایی می‌تواند فشار تورم انرژی را کاهش
شبکه و کارایی می‌تواند فشار تورم انرژی را کاهش دهد. پیام اجرایی: رصد یارانه‌ها، شاخص‌های قیمت و
دهد. پیام اجرایی: رصد یارانه‌ها، شاخص‌های قیمت و برنامه‌های tiforter برای مدیریت ریسک تقاضا

retrofi.برای مدیریت ریسک تقاضا tiforter برنامه‌های

Reuters (BoE)EoB( sretueR :منبع
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انرژی و سیاست در آمریکا
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تحلیل‌های روزهای اخیر نشان می‌دهد قیمت بنزین و نفت در آستانه چرخه سیاسی آمریکا زیر ذره‌بین است و پیام‌های سیاستی می‌توانند انتظارات بازار را تغییر دهند. در تکنیکال، همبستگی
ذره‌بین است و پیام‌های سیاستی می‌توانند انتظارات بازار را تغییر دهند. در تکنیکال، همبستگی اخبار سیاسی با نوسان کوتاه‌مدت قیمت‌ها بالاست؛ برای مدیران، مدیریت تیترریسک با آپشن‌ها
اخبار سیاسی با نوسان کوتاه‌مدت قیمت‌ها بالاست؛ برای مدیران، مدیریت تیترریسک با آپشن‌ها و اسپردها منطقی است. بنیادین، سیاست‌های تولید داخلی، ذخایر راهبردی و صادرات می‌تواند

و اسپردها منطقی است. بنیادین، سیاست‌های تولید داخلی، ذخایر راهبردی و صادرات می‌تواند منحنی عرضه را جابه‌جا کند
منحنی عرضه را جابه‌جا کند.

CNNNC :منبع
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نوآوری و ذخیره‌سازی انرژی

سیمان؛ دستگاه زنده ذخیره انرژی
دانشمندان سازه‌های سیمانی را به »دستگاه زنده« تبدیل کرده‌اند که انرژی را ذخیره و بازیافت می‌کند؛
دانشمندان سازه‌های سیمانی را به »دستگاه زنده« تبدیل کرده‌اند که انرژی را ذخیره و بازیافت می‌کند؛ اگر مقیاس‌پذیر شود، می‌تواند به ذخیره‌سازی توزیع‌شده شهری کمک کند. در تکنیکال، ظرفیت حجمی

اگر مقیاس‌پذیر شود، می‌تواند به ذخیره‌سازی توزیع‌شده شهری کمک کند. در تکنیکال، ظرفیت حجمی بالقوه در سازه‌ها می‌تواند پیک را کاهش دهد و شاخص‌های IFIAS/IDIAS را بهبود دهد. بنیادین، ادغام
SAIDI/SAIFرا بهبود دهد. بنیادین، ادغام مواد پیشرفته با شبکه‌های شهری مسیر جدیدی برای تاب‌آوری باز می‌کند. پیام اجرایی: پایلوت‌های IFIAS/IDIAS بالقوه در سازه‌ها می‌تواند پیک را کاهش دهد و شاخص‌های

مواد پیشرفته با شبکه‌های شهری مسیر جدیدی برای تاب‌آوری باز می‌کند. پیام اجرایی: پایلوت‌های کوچک برای ساختمان‌های عمومی با سنجش EOCL و چرخه عمر
LCO.و چرخه عمر EOCL کوچک برای ساختمان‌های عمومی با سنجش

Earth.comoc.htraE :منبع
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MEN)ANEM( پروژه‌ها و زیرساخت‌های منطقه‌ای

امارات؛ ۱ میلیارد برای یمن
یک نهاد انرژی در ابوظبی چند پروژه به ارزش حدود ۱ میلیارد دلار در یمن کلید می‌زند؛ تمرکز بر برق
یک نهاد انرژی در ابوظبی چند پروژه به ارزش حدود ۱ میلیارد دلار در یمن کلید می‌زند؛ تمرکز بر برق مطمئن و زیرساخت‌های حیاتی است. در تکنیکال، ورود سرمایه می‌تواند خاموشی‌ها را کم و

مطمئن و زیرساخت‌های حیاتی است. در تکنیکال، ورود سرمایه می‌تواند خاموشی‌ها را کم و ظرفیت انتقال را بالا ببرد. بنیادین، امنیت انرژی و بهبود خدمات عمومی توأمان تقویت می‌شوند.
M&O تأمین ترانس و کابل، و خدمات ،CPE ظرفیت انتقال را بالا ببرد. بنیادین، امنیت انرژی و بهبود خدمات عمومی توأمان تقویت می‌شوند. پیام اجرایی: مشارکت

O&EP.M&O تأمین ترانس و کابل، و خدمات ،CPE پیام اجرایی: مشارکت

Reuters (Abu Dhabi–Yemen)nemeY–ibahD ubA( sretueR :منبع
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مشارکت بادی فراساحل با شرکت اماراتی
یک گروه بندری جهانی و شرکت انرژی اماراتی برای توسعه بادی فراساحل توافق کردند؛ هدف، تسریع لجستیک و سرمایه برای مزارع بادی است. در تکنیکال، بهبود ظرفیت بنادر و نصب

تسریع لجستیک و سرمایه برای مزارع بادی است. در تکنیکال، بهبود ظرفیت بنادر و نصب توربین‌ها، هزینه‌های پروژه را کم و زمان ساخت را کوتاه می‌کند. بنیادین، هم‌افزایی زنجیره تأمین
توربین‌ها، هزینه‌های پروژه را کم و زمان ساخت را کوتاه می‌کند. بنیادین، هم‌افزایی زنجیره تأمین و سرمایه منطقه‌ای تقویت می‌شود
و سرمایه منطقه‌ای تقویت می‌شود.

4c OffshorerohsffO c4 :منبع
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صادرات نفت کوره پاکستان اوج گرفت
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پاکستان صادرات نفت کوره را به اوج تازه‌ای رسانده و برنامه حفظ سطح بالای صادرات در ۶۲۰۲ را اعلام کرده است؛ این جریان منطقه‌ای می‌تواند بازار فرآورده در همسایگی ANEM را تحت اثر بگذارد. در تکنیکال، افزایش عرضه۲۰۲
MENرا تحت اثر بگذارد. در تکنیکال، افزایش عرضه منطقه‌ای فشار بر کرک دیزل/فول‌اویل را بالا می‌برد. پیام اجرایی: هِج اسپردهای فرآورده و برنامه‌ریزی حمل ANEM این جریان منطقه‌ای می‌تواند بازار فرآورده در همسایگی

منطقه‌ای فشار بر کرک دیزل/فول‌اویل را بالا می‌برد. پیام اجرایی: هِج اسپردهای فرآورده و برنامه‌ریزی حمل.

Reuters (Pakistan fuel oil)lio leuf natsikaP( sretueR :منبع
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زنجیره تأمین و ریسک عملیاتی

آنگولا؛ کارخانه ۴ میلیارد دلاری گاز
آنگولا یک کارخانه ۴ میلیارد دلاری فرآوری گاز را افتتاح کرد تا امنیت انرژی را تقویت کند. در تکنیکال،
آنگولا یک کارخانه ۴ میلیارد دلاری فرآوری گاز را افتتاح کرد تا امنیت انرژی را تقویت کند. در تکنیکال، افزایش عرضه گاز منطقه‌ای می‌تواند قیمت‌های وارداتی را نرم و انعطاف سوخت نیروگاه‌ها را بیشتر

افزایش عرضه گاز منطقه‌ای می‌تواند قیمت‌های وارداتی را نرم و انعطاف سوخت نیروگاه‌ها را بیشتر کند. بنیادین، ارزش‌افزوده داخلی و اشتغال رشد می‌کند. پیام اجرایی: فرصت قرارداد بلندمدت گاز
کند. بنیادین، ارزش‌افزوده داخلی و اشتغال رشد می‌کند. پیام اجرایی: فرصت قرارداد بلندمدت گاز و سرمایه‌گذاری در زیرساخت‌های انتقال
و سرمایه‌گذاری در زیرساخت‌های انتقال.

Business Insider AfricacirfA redisnI ssenisuB :منبع

11



فصل ویژه: هوش مصنوعی؛ شبیه رونق شیل

تحلیل‌های مقایسه‌ای نشان می‌دهد رشد بار دیجیتال و هوش مصنوعی می‌تواند اثری مشابه رونق شیل بر

هوش مصنوعی می‌تواند اثری مشابه رونق شیل بر بازارهای انرژی داشته باشد: جابه‌جایی منحنی تقاضا و

بازارهای انرژی داشته باشد: جابه‌جایی منحنی تقاضا و سرمایه‌گذاری در زیرساخت برق و خنک‌سازی. در تکنیکال،

سرمایه‌گذاری در زیرساخت برق و خنک‌سازی. در تکنیکال، بار دیتاسنترها به‌صورت بار پایه با نوسان کم عمل می‌کند و

بار دیتاسنترها به‌صورت بار پایه با نوسان کم عمل می‌کند و قیمت‌های قراردادی برق را تقویت می‌کند؛ همبستگی

قیمت‌های قراردادی برق را تقویت می‌کند؛ همبستگی قیمت‌های لحظه‌ای با ساعات اوج پردازش بالاست.

قیمت‌های لحظه‌ای با ساعات اوج پردازش بالاست. بنیادین، سرمایه‌گذاری در شبکه، ذخیره‌سازی و بهره‌وری

بنیادین، سرمایه‌گذاری در شبکه، ذخیره‌سازی و بهره‌وری به مزیت رقابتی تبدیل می‌شود. پیام اجرایی: APPهای

PPهای طولانی‌مدت، میکروگریدها و ذخیره‌سازی سریع‌پاسخ برایAPP :به مزیت رقابتی تبدیل می‌شود. پیام اجرایی

طولانی‌مدت، میکروگریدها و ذخیره‌سازی سریع‌پاسخ برای بارهای حساس، و استفاده از هِج برق برای تثبیت درآمد

بارهای حساس، و استفاده از هِج برق برای تثبیت درآمد. منبع: 

AxiosoixA :منبع

Asia NewsweN aisA :منبع
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سناریو پایه: رشد بار برق ۳–۴٪، تداوم قیمت نفت در محدوده ۵۷–۵۸ دلار، و تثبیت کرک‌ها. اقدام: هِج فرآورده‌ها، APPهای منعطف، ذخیره‌سازی باتری و گاز پشتیبان۸۷
PP تجدیدپذیر ۸–۲۱٪، و افت EOCL کاهش ،ANEM سناریو خوش‌بینانه: تسریع سرمایه‌گذاری شبکه در اروپا و
Aهای منعطف، ذخیره‌سازی باتری و گاز پشتیبان.

SAIDI ۲۰۱LCOMEN۰۲–۰۳٪ با پروژه‌های انتقال. اقدام: ادغام ذخیره‌سازی با منابع تجدیدپذیر، قراردادهای ظرفیت بلندمدت IDIAS تجدیدپذیر ۸–۲۱٪، و افت EOCL کاهش ،ANEM سناریو خوش‌بینانه: تسریع سرمایه‌گذاری شبکه در اروپا و
٪ با پروژه‌های انتقال. اقدام: ادغام ذخیره‌سازی با منابع تجدیدپذیر، قراردادهای ظرفیت بلندمدت.
سناریو بدبینانه: شوک‌های سیاسی و آب‌وهوایی، کمبود ترانس و کابل، جهش قیمت‌های لحظه‌ای برق و کرک دیزل.۳۰

سناریو بدبینانه: شوک‌های سیاسی و آب‌وهوایی، کمبود ترانس و کابل، جهش قیمت‌های لحظه‌ای برق و کرک دیزل. اقدام: پیش‌خرید تجهیزات، برنامه اضطراری سوخت، و مدیریت بار حساس
اقدام: پیش‌خرید تجهیزات، برنامه اضطراری سوخت، و مدیریت بار حساس.
برای مدیران ارشد در ایران: سبد »برق مطمئن + گاز انعطاف‌پذیر + ذخیره‌سازی + بهره‌وری« را اجرایی کنید؛ تیترریسک را
برای مدیران ارشد در ایران: سبد »برق مطمئن + گاز انعطاف‌پذیر + ذخیره‌سازی + بهره‌وری« را اجرایی کنید؛ تیترریسک را با ابزارهای مشتقه پوشش دهید؛ و از فرصت‌های مشارکت منطقه‌ای در بادی فراساحل و قراردادهای گاز بهره ببرید.
با ابزارهای مشتقه پوشش دهید؛ و از فرصت‌های مشارکت منطقه‌ای در بادی فراساحل و قراردادهای گاز بهره ببرید. نتیجه عملی، کاهش نوسان درآمدی و تاب‌آوری بالاتر شبکه است
نتیجه عملی، کاهش نوسان درآمدی و تاب‌آوری بالاتر شبکه است.

سناریو پایه: رشد بار برق ۳–۴٪، تداوم قیمت نفت در محدوده ۵۷–۵۸ دلار، و تثبیت کرک‌ها. اقدام: هِج فرآورده‌ها، APPهای منعطف،۷
PP ۵ دلار، و تثبیت کرک‌ها. اقدام: هِج فرآورده‌ها، APPهای منعطف، ذخیره‌سازی باتری و گاز پشتیبان۸

،ANEM سناریو خوش‌بینانه: تسریع سرمایه‌گذاری شبکه در اروپا و
ذخیره‌سازی باتری و گاز پشتیبان.
MEN۰۲–۰۳٪ با پروژه‌های IDIAS تجدیدپذیر ۸–۲۱٪، و افت EOCL کاهش ،ANEM سناریو خوش‌بینانه: تسریع سرمایه‌گذاری شبکه در اروپا و

SAIDI ۲۰–۳۰۱LCO۰۲–۰۳٪ با پروژه‌های انتقال. اقدام: ادغام ذخیره‌سازی با منابع تجدیدپذیر، قراردادهای IDIAS تجدیدپذیر ۸–۲۱٪، و افت EOCL کاهش
انتقال. اقدام: ادغام ذخیره‌سازی با منابع تجدیدپذیر، قراردادهای ظرفیت بلندمدت

ظرفیت بلندمدت.
سناریو بدبینانه: شوک‌های سیاسی و آب‌وهوایی، کمبود ترانس و
سناریو بدبینانه: شوک‌های سیاسی و آب‌وهوایی، کمبود ترانس و کابل، جهش قیمت‌های لحظه‌ای برق و کرک دیزل. اقدام: پیش‌خرید
کابل، جهش قیمت‌های لحظه‌ای برق و کرک دیزل. اقدام: پیش‌خرید تجهیزات، برنامه اضطراری سوخت، و مدیریت بار حساس
تجهیزات، برنامه اضطراری سوخت، و مدیریت بار حساس.
برای مدیران ارشد در ایران: سبد »برق مطمئن + گاز انعطاف‌پذیر +
برای مدیران ارشد در ایران: سبد »برق مطمئن + گاز انعطاف‌پذیر + ذخیره‌سازی + بهره‌وری« را اجرایی کنید؛ تیترریسک را با ابزارهای

ذخیره‌سازی + بهره‌وری« را اجرایی کنید؛ تیترریسک را با ابزارهای مشتقه پوشش دهید؛ و از فرصت‌های مشارکت منطقه‌ای در بادی
مشتقه پوشش دهید؛ و از فرصت‌های مشارکت منطقه‌ای در بادی فراساحل و قراردادهای گاز بهره ببرید. نتیجه عملی، کاهش نوسان
فراساحل و قراردادهای گاز بهره ببرید. نتیجه عملی، کاهش نوسان درآمدی و تاب‌آوری بالاتر شبکه است
درآمدی و تاب‌آوری بالاتر شبکه است.
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